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FINANZAS EXPERTAS

RESUMEN EJECUTIVO

e Elindice S&P 500 termind las Ultimas cinco ruedas con fuertes ganancias, ya que Wall Street se
ha visto beneficiado de los resultados del segundo trimestre que han sido mejores de lo que se
temia

e Los soberanos en ddlares volvieron a cerrar con caidas la semana pasada, registrando nuevos
minimos desde que salieron a cotizar a los mercados.

e En medio de tensiones cambiarias y a la espera de un anuncio de contundentes medidas
econdmicas como para cambiar las expectativas de los mercados, la ministra de Economia,
Silvina Batakis, viajo a EEUU para mantener una serie de reuniones en Washington con
autoridades del FMI y del Tesoro norteamericano, con la intencidén de ratificar el acuerdo
firmado en marzo pasado.

e Los titulos publicos en pesos (en especial los ajustables por CER) se manifestaron con precios al
alza durante la semana anterior.

e Silvina Batakis, vigjé a EEUU para mantener una serie de reuniones en Washington con
autoridades del FMI y del Tesoro norteamericano, con la intencién de ratificar el acuerdo
firmado en marzo pasado.

e Elindice S&P Merval subid en las Ulfimas cinco ruedas 9,2% en pesos, y cerrd en los 113.851,41
puntos, tras registrar un mdaximo semanal de 114.070,16 unidades.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 termind las Ultimas cinco ruedas con fuertes ganancias, ya que Wall Street se ha
visto beneficiado de los resultados del segundo frimestre que han sido mejores respecto a lo
esperado. El S&P 500 tested nuevamente el nivel de los 4.000 puntos.

INDICE NASDAQ COMPOSITE: 12 meses, en puntos

Daily IXIC 26/07/2021 - 11/08/2022 (EST)
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: Newmont Goldcorp (NEM),
Whirlpool (WHR), Microsoft (MSFT), Alphabet C (GOOG), Visa (V), Coca-Cola (KO), McDonald’s
(MCD), Meta Platforms (META), Qualcomm (QCOM), T-Mobile US (TMUS), Boeing (BA), Sherwin-
Wiliams (SHW), Humana (HUM), Ford Motor (F), Kraft Heinz (KHC), Cognizant (CTSH), Hilton
Worldwide (HLT), Invesco (IVZ), Apple (AAPL), Amazon.com (AMZIN), Mastercard (MA), Pfizer (PFE),
Comcast (CMCSA), Intel (INTC).

En EE.UU., se conocieron los permisos de construccion e inicios de viviendas, las ventas de
viviendas usadas para junio, los indices manufactureros de la Fed de Filadelfia, PMI
manufacturero, PMI compuesto y PMI de servicios para julio.

Esta semana se publicardn la confianza del consumidor del Conference Board y de la
Universidad de Michigan para julio, las ventas de viviendas nuevas y pendientes para junio, la
balanza comercial de bienes, la decision de tasas de interés, el PIB del 2°T22 y el indice PMI de
Chicago para julio.
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En Europa, se dieron a conocer las ventas minoristas para junio y la tasa de desempleo del Reino
Unido para mayo, junto con el IPC en la Eurozona y el Reino Unido para junio, la tasa de interés
del BCE vy los indices PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios de la Eurozona,
Alemania y el Reino Unido para julio.

Esta semana se publicardn las expectativas empresariales, el indice Ifo de confianza empresarial
y el indice Gfk de clima de consumo, junto con la tasa de desempleo en Alemania para julio.
También se conocerdn el PIB para el 2°T22 y el IPC para julio de la Eurozona y de Alemania.

En Asia, se publicaron las exportaciones, importaciones y balanza comercial, junto con la tasa de
interés del BoJ, el IPC nacional para junio, y los indices PMI manufacturero y PMI del sector
servicios de Japon para julio.

Esta semana se publicardn la tasa de desempleo, la produccidn industrial, las ventas minoristas,
las drdenes de consfruccion vy los inicios de construccion de viviendas de Japdn para junio.

El petroleo WTI se mostro voldtil, viendose presionado por una demanda debilifada en EE.UU., el
mayor consumidor de petréleo del mundo (en medio de la temporada alta de verano), y un
repunte en la oferta de Libia.

El oro termind con subas, mienfras los operadores esperan novedades de la reunidon de politica
monetaria de la Reserva Federal prevista para los proximos dias. El metal cayd previamente a su
nivel mds bajo en mds de un ano.

La soja marcd alzas, aunque estd limitada por los prondsticos que apuntan a lluvias en partes del
cinturén productivo del medio oeste de EE.UU., lo que podria impulsar los rendimientos durante
agosto (el mes meteoroldgico clave para dicha region).

El euro registré un aumento, después del primer incremento (mayor al previsto) en la tasa de
interés por parte del Banco Central Europeo desde 2011, en medio de los temores de una
desaceleraciéon en el crecimiento econdmico.

La libra esterlina subid, impulsado por las expectativas de un endurecimiento de la politica
monetaria del BoE, que estd lidiando con la inflacion mds alta en cuatro décadas. Sin embargo,
los datos alimentan las preocupaciones sobre una desaceleracidén en la economia del Reino
Unido.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. refrocedieron, ya que los inversores analizan los
resultados corporativos y continian evaluando las perspectivas de crecimiento e inflacién. Los
datos econdmicos débiles y un aumento significativo de la tasa de interés alimentan las
preocupaciones sobre una desaceleracion econdmica.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 113,851.41 9.24 36.35 American Express 153.01 7.39 -6.79
IBOVESPA (Brasil) 98,924.82 2.46 -5.63 Boeing 158.16 7.05 -21.98
MEXBOL (México) 47,264.86 0.40 -11.01 Caterpillar 178.62 3.02 -13.32
IPSA (Chile) 5,220.33 2.53 21.40 Cisco Systems 44.46 3.23 -30.12
COLPAC (Colombia) 1,259.80 -1.13 -10.71 Chevron 14419 4.75 22.79
DOW JONES (USA) 31,899.29 1.95 -12.36 W alt Disney 102.72 7.90 -34.12
Nasdag 100 (USA) 12,396.47 3.45 -24.55 Dow 50.85 2.62 -10.44
S&P500 (USA) 3,961.63 2.55 -17.10 Goldman Sachs 323.93 10.23 -15.98
IBEX (Espanal) * 8,051.60 1.33 -7.60 Home Depot 306.59 4.85 -25.21
* Apertura IBM 128.25 -8.34 -4.23
Intel Corp 39.20 1.50 -24.24
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 17212 -3.43 -0.11
Peso Argentino (USDARS) 129.7300 1.18 26.34 JPMorgan Chase & Co 114.76 1.60 -27.59
Euro (EURUSD) 1.0210 1.22 -9.83 Coca-Cola 61.59 -1.46 4.78
Real (USDBRL) 5.4968 1.64 -1.33 Mcdonald's 253.99 -0.40 -4.95
Yen (USDJPY) 136.0500 -1.79 18.24 3M 134.12 3.07 -24.50
Libra Esterlina (GBPUSD) 1.2002 1.27 -11.06 Merck & Co 90.11 -5.11 16.81
Microsoft 260.36 1.42 -23.27
COMMODITIES Ultimo Var. % WTID Var. % YTD Nike 109.12 4.22 -34.85
Oro (USD/onza) 1,727.10 1.45 -4.72 Pfizer 51.23 -1.00 -12.28
Plata (USD/onza) 18.59 0.20 -19.29 Procter & Gamble 143.02 -1.41 -12.13
Petréleo (USD/bbl) 94.70 -2.96 23.00 Travelers Companies 156.42 0.15 -0.25
Trigo (USD/bush) 759.00 -2.29 -2.66 UnitedHealth Group 521.41 -1.57 3.37
Maiz (USD/bush) 564.25 -6.62 -5.33 Visa 213.70 1.74 -1.91
Soja (USD/bush) 1,434.50 -2.15 8.04 Verizon Communications 44.45 -12.88 -14.93
W algreens Boots Alliance 38.66 1.66 -25.64
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 132.21 2.43 -7.66
BCE (%) 0.00 50.00 50.00 Exxon Mobil 87.08 3.00 43.25
FED (%) 1.75 0.00 150.00

Selic (Brasil) % 13.25 0.00 400.00 NASDAQ Ultimo  Var. % WTD Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 2.99 -14.40 225.10 Apple 154.09 2.61 -13.53
Teasury 5 anos (Rend.%) 2.87 -18.00 159.90 Citrix Systems 101.48 -1.02 6.01
Teasury 10 anos (Rend.%) 2.78 -14.90 126.60 Intel 39.20 1.50 -24.24
Teasury 30 anos (Rend.%) 3.00 -9.80 107.10 Adobe 401.90 5.80 -29.56
Paccar 84.73 585 -3.08
Intuitive Surgical 211.85 0.44 -41.69
Alphabet 107.90 -3.47 -26.20
Autodesk Inc 195.95 11.20 -30.44
eBay 46.68 7.04 -30.10
Netflix 220.44 16.57 -63.99
Fox 32.57 496 -6.27
Mercadolibre 763.92 10.71 -43.68
Tesla 816.73 13.40 -23.69
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ARGENTINA: Renta Fija

Los soberanos en ddlares volvieron a cerrar con caidas la semana pasada, registrando nuevos
minimos desde que salieron a cotizar a los mercados.

Esto se da en medio de dudas sobre la economia doméstica ante una inflacidon sin control, y un
crecimiento del déficit fiscal por el alto gasto publico.

Se suman a esto, las tensiones politicas en la coalicion de gobierno, las cuales generan una
mayor incertidumbre.

Los inversores no dejan de tener la mirada puesta en el contexto externo, con la reunion de la
Fed de esta semana y la publicacion del PIB norteamericano.

El riesgo pais medido se incrementd en la semana 136 unidades (+4,9%) y se ubicd en 2890 puntos
basicos.

Fecha Cupén  Precioal Variacion % TIR

Especie Ticker Vencimiento (%) 22/07/2022 WTD YID (%) Duratfion
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1.000 18.18 -5.8 -478  52.5% 2.92
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0.125 17.30 -2.4 -47.1 51.1% 2.98
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0.125 17.70 -2.1 -447  30.9% 5.29
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0.125 22.45 -1.1 -40.1 32.2% 4.27
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0.125 20.65 -7.2 -434  28.1% 496
Global 2029 GD29 09/07/2029 1.000 19.41 -3.4 -50.2 49.8% 2.98
Global 2030 GD30 09/07/2030 0.125 19.35 -3.8 -46.7  46.7% 3.09
Global 2035 GD35 09/07/2035 0.125 17.90 -6.8 -48.1 30.7% 5.32
Global 2038 GD38 09/01/2038 0.125 24.72 -7.1 -382 29.7% 4.51
Global 2041 GDA41 09/07/2041 0.125 22.80 -5.0 -400  259% 5.25
Global 2046 GD46 09/07/2046 0.125 18.90 -6.0 -45.7  33.0% 407

BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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Fuente: Refinitiv
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En medio de tensiones cambiarias y a la espera de un anuncio de contundentes medidas
econdmicas como para cambiar las expectativas de los mercados, la ministra de Economia,
Silvina Batakis, viaj6 a EEUU para mantener una serie de reuniones en Washington con
autoridades del FMI y del Tesoro norteamericano, con la intencion de ratificar el acuerdo firmado
en marzo pasado.

Batakis aprovechard su viaje a Washington para destrabar préstamos frenados del BID y el Banco
Mundial (BM).

El Gobierno la semana pasada tomo algunas medidas que tenian como finalidad descomprimir
la tensién con el ddlar, pero la misma confinud.

Entre las medidas tomadas, una es que los turistas no residentes podrdn vender divisas al valor de
referencia del ddlar en el mercado financiero por un monto mdximo de UDS 5.000 mensuales, en
las entidades reguladas por el BCRA autorizadas a operar en el mercado de cambios.

A los efectos de agilizar la atencion al cliente la entidad interviniente podrd liquidar la operacion
en base a los precios de referencia disponibles en ese momento. La entidad deberd concretar
las operaciones con ftitulos valores hasta 2 dias hdbiles de ser encomendada por el turista no
residente.

También se decidieron acciones tendientes a mejorar las condiciones de acceso al mercado de
cambios para el pago de importaciones de insumos para sectores estratégicos y asi garantizar la
continuidad de distintos procesos productivos. La medida que instrumentard el BCRA permitird el
pago de insumos en transito, que fueron embarcados en origen, hasta el 27 de junio de 2022, y
han arribado al pais con SIMI vigentes hasta dicha fecha.

Se suma a estas medidas una nueva restriccion para el acceso a los ddlares por parte de las
empresas que operan en el MULC. El BCRA decidi¢ incluir la tenencia de los Cedears dentro del
tope de USD 100.000 que pueden tener aquellas empresas que acceden al mercado cambiario
oficial. También dispuso incluir a esos instrumentos que no podrdn operarse ni en los 90 dias
previos ni en los 90 dias siguientes al acceso al mercado oficial.

Por su parte, los titulos publicos en pesos (en especial los ajustables por CER) se manifestaron con
precios al alza durante la semana anterior.

Segun el indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration subieron en promedio 0,2%,
mientras que los de larga duration ganaron en promedio 2%.

La ministra de Economia Batakis deberd enfrentar esta semana un nuevo test en el mercado de
deuda en pesos, donde se deberdn cubrir el vencimiento del 29 de julio de Ledes y Lecer por
mds de ARS 300.000 M.
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BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Fecha Cupén  Precioal Variacion%  TIR Real TIR CER

Especle Ticker | ncimienfo (%) 22/07/2022 WID  YID gy () Dvrefion

BONOS LIGADOS AL CER

Boncer 2022 X2 20/09/2022 1300 25000 03 374 -30% 658% 0.6
Boncer 2023 1C23  06/03/2023 4000 61400 07 335  22%  710% 0.0
Boncer 2023 TX23  25/03/2023 1400 25900 02 363  22%  710% 065
PRI3 PRI 15/03/2024 2000 75800 11 34  -08%  680% 086
Boncer 2024 TX24  25/03/2024 1500 22720 05 220 103%  791% 156
Boncer 2025 1C25  27/04/2025 4000 48700 -3 151  114%  802%  2.46
Boncer 2026 TX26  09/11/2026 2000 17900 38 153  108%  796% 297
Boncer 2028 TX28  09/11/2028 2250 17400 21 119  105%  793% 349
Discount en ARS Canje 2005 DICP  31/12/2033 5830 400000 20 212  86%  774% 500
Par en ARS Canje 2005 PARP  31/12/2038 1770 179000  -06 193  94%  782% 9.2
BONOS A TASA BADLAR

Cons ARS - 8°°S PRIS  04/10/2022 34070 2279 05 507  808% - 0.16
CABA Mar. 2024 BDC24  29/03/2024 37352 10700 09 130  614% - 1.02
PBA 2025 B+375 PBA25  12/04/2025 37854  89.40 29 82  816% - 121
CABA Feb. 2028 BDC28  22/02/2028  37.834 10800 05 187  672% - 154

BONOS ATASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023  15.000 62.50 -1.6 -4.7 85.9% - 0.75
Bono del Tesoro - Dic/2026 1026 17/10/2026  15.500 34.00 -4.0 -192  77.5% - 1.52
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monio en circulaciéon Cupén Precio al

Especie Ticker Vencimiento (en M de USD) (%) 22/07/2022 T..R.  Duration
Edenor ODNY9  25-oct.-22 26,23 9.750  18.444,44  2579% 0.23
Tecpetrol TTIC10 12-dic.-22 500,00 4,875 33.100,00 2.85% 0.37
IRS A Propiedades Comerciales RPC20  23-mar.-23 360,00 8,750 32.700,00 18,79% 0,58
Arcor RCC?0O 6-jul.-23 500,00 6,000 32.950,00 6,55% 0.90
Pampa Energia PTSTO 21-jul.-23 389,60 7375 3320000 1293% 091
Pan American Energy PNC9O  15-nov.-23 120,00 5,000  35.300,00 5,28% 1,22
YPF YPCUO 4-abr.-24 606,05 8,750 18.000,00 37.07% 0.94
Cia. General de Combustibles CP170 8-mar.-25 196,11 9,500 32.600,00 11,99% 1,35
YPF YCA6O 28-jul.-25 1.131,77 8,500  22.500,00 32,52% 2,08
Telecom Argentina TLC50 6-ago.-25 388,87 8,500  31.400,00 13,54% 1,65
YPF YMCHO  12-feb.-26 775,78 4,000 27.200,00 21,88% 1.79
Pan American Energy PNDCO  30-abr.-27 300,00 9,125  37.700,00 5,63% 3.14
Genneia GNCXO  2-sep.-27 366,12 8,750  31.100,00 - 2,24
YPF YMCIO 30-jun.-29 747,83 2,500 1776000 2331% 3.76

YPF YMCJO  30-5ep.-33 575,65 1,500 14.900,00 18,20% 5,64
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ARGENTINA: Renta Variable

En linea con las bolsas globales, el mercado local de acciones se mostrdé con una importante alza
la semana pasada, impulsado en gran parte por la suba de los ddlares financieros en un marco
de fuerte incertidumbre financiera ante dudas sobre el desarrollo de la economia doméstica y
tensiones politicas en la coalicion de gobierno.

Los principales mercados de renta variable del mundo cerraron la semana en alza, frente a
buenos resultados de varias empresas norteamericanas y a la espera de la reunion de la Fed de
esta semana y el dato del PIB del 2°T22.

En este sentido, el indice S&P Merval subid en las Ultimas cinco ruedas 9,2% en pesos, y cerrd en
los 113.851,41 puntos, tras registrar un mdximo semanal de 114.070,16 unidades. Valuado en
ddlares (al CCL) el S&P Merval subid sélo 1,2% en la semana y se ubicd en los 348 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzo en las Ultimas cinco ruedas los ARS 8.761,5 M,
marcando un promedio diario de ARS 1.752,3 M. En Cedears se negociaron en el mismo periodo
ARS 46.046 M, dejando un promedio diario de ARS 9.209,2 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron la semana anterior fueron las de: Grupo Supervielle
(SUPV) +30,2%, Aluar (ALUA) +23,8%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +16,2%, entre las
mas importantes.

Cablevision Holding (CVH) fue la Unica accidén que se manifesté a la baja, perdiendo -1,3%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con precios dispares. Las
acciones que mas cayeron fueron las de: Central Puerto (CEPU) -5%, Telecom Argentina (TEO)
-4,4%, Bioceres (BIOX) -3,4%, Pampa Energia (PAM) -2,9%, IRSA (IRS) -2,8%, y Despegar (DESP) -2,6%,
entre las mds importantes.

Terminaron la semana en alza: Grupo Supervielle (SUPV) +15,5%, Globant (GLOB) +12,9%,
Mercado Libre (MELI) +10,7%, Edenor (EDN) +10% y Cresud (CRESY) +6,9%, entre ofras.
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GRUPO SUPERVIELLE (SUPV): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Daily SUPV.BA 26/07/2021 - 10/08/2022 (BUE)
Price
ARS
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MERVAL Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Aluar 139,25 23,78 49,73
Bolsas y Mercados Argentinos 196,75 10,53 89,21
Cablevision Holding 660,00 -1,27 9,91
Central Puerto 97,00 3,36 50,15
Sociedad Comercial del Plata 15,85 13,62 154,18
Cresud 153,80 16.08 56,38
Edenor 74,70 13,70 30,94
BBV A Banco Francés 235,50 4,16 11,85
Grupo Financiero Galicia 201,55 5,72 7,40
Grupo Financiero Valores 51,50 11,23 98,23
Grupo Supervielle 99,40 30,19 23,11
Holcim Argentina 189,25 8,45 21,31
Banco Macro 337,50 7.40 24,10
Pampa Energia 268,25 6,03 61,40
Telecom Argentina 253,30 3,68 25,21
Ternium Argentina 165,75 12,76 32,87
Transportadora de Gas del Sur 313,45 6,85 73,08
Transportadora de Gas del Norte 104,00 16,20 10,64
Transener 70,20 13,96 29,76
YPF 969,95 7.06 24,60
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

ACTIVIDAD ECONOMICA: El EMAE registré en abril una suba de 7,9% YoY y de 0,3% MoM. De esta
manera, en los primeros cinco meses del ano, el EMAE acumuld un crecimiento de 6,2% YoY.

INFLACION MAYORISTA: De acuerdo a datos del INDEC, los precios mayoristas registraron un
incremento de 4,8% MoM en junio. En términos interanuales, la inflacion mayorista registré una
suba de 57,3%, quedando por debajo de la inflacién minorista (64,0%).

INFLACION MINORISTA: SegUn privados, la inflacién en la primera quincena de julio registré una
suba de 7,9% con relacion al mismo periodo de junio de 2022. De esta manera, la suba de precios
en general tendria un piso del 7% MoM en el séptimo mes del ano.

CANASTA BASICA: La Canasta Bdsica Total (CBT) registrd en junio un aumento de 4,6% MoM y
56,7% YoY. En tanto, la Canasta Bdsica Alimentaria (CBA) registré un incremento de +4,6% MoM al
tiempo que registrdé una suba de 63,7% YoY.

DEFICIT PRIMARIO: Argentina reportd en junio un déficit fiscal primario de -ARS 321.644,4 M, segin
datos del Ministerio de Economia. En ese sentido, los ingresos totales del Estado crecieron un
58,7% YoY para totalizar los ARS 1.201.888,0 M, al tiempo que el gasto primario exhibid un
crecimiento interanual del 64,0% para ubicarse en ARS 1.598.465,4 M.

BALANZA COMERCIAL: La balanza comercial registré en junio un déficit de -USD 115 M. En total el
infercambio comercial alcanzd los USD 16.979 M, compuesto por un 49,7% correspondiente a las
exportaciones y 50,3% por las importaciones.

INDICE LIDER: El indice Lider (IL) registré una caida de 0,85% MoM durante junio, segun la UTDT. La
serie tendencia-ciclo cae 0,30% MoM. En términos interanuales, el IL crece 3,61% con respecto a
junio de 2021 para la serie desestacionalizada y 4,49% para la tendencia-ciclo.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL: Segun la UIA, la actividad Industrial registré en el mes de mayo una suba
de +12,2% YoY, en gran parte debido a una menor base de comparacion por el impacto de la
segunda ola de covid-19 vy las restricciones a la circulacion de 2021. En tanto, se registré una suba
de +0,9% en la medicion desestacionalizada.

INDUSTRIA QUIMICA: De acuerdo a la Cdmara de la Industria Quimica y Petroquimica (CIQYP), la
produccion de la industria quimica y petroquimica registré en mayo un crecimiento de 13% YoY y
una expansion mensual de 9%.

INVERSION PRODUCTIVA: De acuerdo al ITE-FGA, la inversidn productiva registré en mayo una
caida de 4,1% MoM. Es el primero descenso después de tres meses consecutivos de expansion.
Sin embargo, registré una variacion de 22,8% YoY.

COSTO DE LA CONSTRUCCION: El indice de costo de la construccién (ICC) registréd un incremento
de 6,3% MoM (por encima de la inflacidn minorista del mismo mes) en junio y en los Ultimos doce
meses registrd un incremento de 55,7% YoY.
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Entre los indicadores mds relevantes, el martes se conoc,erém las VENTAS EN SUPERMERCADOS Y
SHOPPINGS de mayo, y las EXPECTATIVAS DE INFLACION de julio. El jueves se conocerd la
CONFIANZA DEL CONSUMIDOR de julio, mientras que el viernes se publicard el indice de SALARIOS
de mayo.

El doélar contado con liguidacion (implicito) termind la semana con una suba de ARS 24,98 (+8,3%)
y se ubicd en los ARS 326,47, dejando una brecha con la cotizacién oficial de 151,6%.

En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) gand en las Ultimas cinco ruedas ARS 23 (+7,9%) y termind
ubicdndose en los ARS 315,50, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de
143,2%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista cerrd en los ARS 129,74 (vendedor), ganado la semana
pasada ARS 1,49 (+1,2%) en un marco en el que el BCRA termind el viernes con un saldo positivo
de USD 45 M, pero acumuld en la semana ventas por casi USD 300 M.

Las reservas internacionales disminuyeron en las Ultimas cinco ruedas USD 429 M y finalizaron en
USD 39.714 M.
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria TNA (%)
BCRA Com. A3500 129,76 Letras de Liquidez (Leliq) 52,00
Minorista (Casas de Cambio) 131,50 136,50
Mayorista 129,54 129.74  Tasa de Call Money TNA (%)
Banco Nacién (Oficial) 128,00 136,00 Oficial 1 dia 46,50
Implicito (CCL) 27797 306,75 Oficial 7 dias 0,00
MEP 313,83 314,85 Privada 1 dia 1ra Linea 47,50
Privada 7 dias 1ra Linea 50,50
Dolar ROFEX Mayorista Tasa implicita Privada 1 dia 2da Linea 48,50
agosto-22 142,10 87.41% Privada 7 dias 2da Linea 51,50
septiembre-22 154,00 92,01%
octubre-22 165,70 90,20% Tasa de Pases TNA (%)
noviembre-22 176,00 86,28% Pasivos 1 dia -
diciembre-22 186,01 82,70% Activos 1 dia 65,00
enero-23 199,00 81,75%
febrero-23 209.50 79.87% Tasa REPO TNA (%)
marzo-23 214,20 73,20% REPO 1 dia 44,90
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ultimo 's.Spot(en ARS) Tasa de Préstamos TNA (%)
1T mes 134,80 6,57 Préstamos en pesos 1ralinea 47,68
2 meses 155,72 25,97
3 meses 167,84 38,09 Tasa Badlar TNA (%)
6 meses 170,64 42,41 Call 1 dia (Bcos. 1ra. linea) 47,50
9 meses 190,05 61,82 Badlar (Bcos. Priv.) 51,00
12 meses 208,05 79.82 Badlar (Bcos. PUb.) 49,50

Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER)

Lefras a Descuento (Ledes)

Precio en ARS TIR CER (%)

Valor diario 5337  S2912 99.50 84,02
$31G2 94,65 74,63
Ahorro y Crédito $30S2 90,50 73.68
Unidad de Valor Adquisitivo 134,11 S3102 85,50 80,30
Unidad de Vivienda 123,77 S30N2 84,00 64,41
Reservas Infernacionales (en M de USD) Bonos en délares (dollar linked) Precio en ARS __ TIR (%)
Valor diario 40.014 T2V2 13.850,00 -16,85
V23 14.200,00 -10,90
V24 12.820,00 1,16
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EN QUE INVERTIR

Cartera Ahorro Pesos

Perfil del cliente: Conservador

Benchmark: Plazo Fijo ARS

. , Distribucién por clase de activo
Filosofia de la cartera P

Cartera pensada para un inversor conservador
CuUyo objetivo es preservar su poder adquisitivo
en pesos, con un rendimiento que intente batir
los retornos de Plazo Fijo. La cartera busca
diversificar riesgo de devaluacién, con un 30%
de la cartera nominado en ddlares americanos,
y un 70% en pesos argentinos colocado en
instrumentos de inversion en renta fija de baja
volatilidad.

= USD Cash
= FCI
= Bonos ARS

Cartera Ahorro ARS

Especie Ticker Asset Class Moneda % Porifolio
usD USD Cash USD 30,0%
FCI s FCI 20,0%
IAMRENTAPLUS | . JFCl. _[ARS | 200%]
Bonos Ars Bonos ARS 50 0%
S3102 S3102 Bonos ARS ARS 10,0%
X2102 X2102 Bonos ARS ARS 15,0%
X16G2 X16G2 Bonos ARS ARS 15,0%
PR15 PR15 Bonos ARS ARS 10,0%

Rendimiento de la cartera

Rendimiento Historico 3,94%
Rendimiento Historico (TNA) 102,82%
Rendimiento Semanal 4,82%
Rendimiento YTD 25,31%
TNA 45,52%
Rendimiento Benchmark YTD 26,28%
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Cartera retorno total

Perfil del cliente: Agresivo i
Distribucién por clase de activo

Filosofia de la cartera

Cartera pensada para un inversor agresivo
cuyo objetivo sea tener cobertura contra
inflaciéon y diversificar riesgo posicionando
parte de la cartera en dodlares y en
instrumentos atados al dolar CCL tales
como los CEDEARs asumiendo posicion en
empresas infernacionales de  diversos
sectores y sobre ponderando consumo
bdsico.

= USD Cash
= FCI
" Bonos ARS

u Cedears

Cartera retorno total

Especie Asset Class Moneda % Porifolio

usD USD Cash USD 20,0%
FCl's FCI 20,0%
Bonos Ars Bonos ARS 30 0%
T2X3 Bonos ARS ARS 15,0%
T2X2 Bonos ARS ARS 15,0%
Cedears Cedears

NVDA Cedears ARS 5,0%

UNH Cedears ARS 5,0%

V7 Cedears ARS 5,0%

WMT Cedears ARS 5,0%

PG Cedears ARS 5,0%

XLE Cedears ARS 5,0%

Rendimiento de la cartera
Rendimiento Historico 3,94%
Rendimiento Histérico (TNA) 102,82%
Rendimiento Semanal 4,82%
Rendimiento YTD 25,31%
TNA 45,52%
Rendimiento Benchmark YTD 26,28%
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Cartera acciones argentinas

Perfil del cliente: Agresivo
Benchmark: S&P Merval.
Filosofia de la cartera

Cartera pensada para un inversor agresivo cuyo objetivo
sea posicionarse en activos argentinos con alta liquidez,
con cotizacién en Estados Unidos y con un beta alto. El
objetivo de la cartera es superar el rendimiento del
Merval.

Posicionamiento por sectores

Se concentra actualmente en un posicionamiento
diversificado y que sobre pondera empresas energéticas
y de perfil industrial. También cuenta con posiciones en
el sector bancario y sector tecnolégico, donde el
posicionamiento se realiza a través de CEDEARs.

Distribucién por clase de activo

= CEDEARS

= Acciones

Distribucién sectorial

=Tecnologia

= Construccién

= Manufacturas
industriales

=Bancos

= Mercado de Capitales

= Metales indusiriales

Especie Ticker AssetClass a % Portfolio
Cedears CEDEARS ARS 20,0%
Globant GLNT CEDEARS ARS 5,0%
Mercado Libre MELI CEDEARS ARS 5,0%
Vista VIST CEDEARS ARS 10,0%
Acciones Acciones ARS 80,0%
Loma Negra LOMA Acciones ARS 10,0%
Banco Macro BMA Acciones ARS 10,0%
Grupo Financiero Galicia GGAL Acciones ARS 7,5%
Mirgor MIRG Acciones ARS 7,5%
BYMA BYMA Acciones ARS 5,0%
Pampa Energia PAMP Acciones ARS 10,0%
YPF YPF Acciones ARS 10,0%
Ternium TXAR Acciones ARS 10,0%
Transportadora de Gas del SYTGSU2 Acciones ARS 10,0%
Rendimiento de la cartera

Rendimiento Histérico 425,76%

Rendimiento Histérico (TNA) 184,78%

Rendimiento Semanal 9,17%

Rendimiento YTD 22,15%

TNA 39,48%

Rendimiento Benchmark YTD 36,35%
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Cartera Cedears

Perfil del cliente: Agresivo
Ponderacién por sector.
Filosofia de la cartera

= Tecnologia
Para su armado se tomd en consideracion la « E-Commerce
liguidez que presentan los CEDEARs de las “» :::;os
companias en el mercado local (lo que facilita 15% « Turismo
comprar o vender los fitulos para tomar / .
posicion), diversificacion sectorial de las 3% )
companias elegidas, y perspectiva de
2%

crecimiento del negocio/sector de las
empresas en el mediano plazo.

Consumo no discrecional
Servicios Financieros
Petréleo

= Emergentes

= Metales

Cartera CEDEARs

Ultima

Especie Ticker % Porffolio semana

Cedears 100% 10,17%
MSFT Microsoft Corporation 2,50% 10,11%
AAPL Apple Inc 2,50% 11,44%
NVDA NVIDIA Corporation 2,50% 19,35%
MELI Mercadolibre Inc 2,50% 19,71%
DISN Walt Disney Co 2,50% 16,74%
PFE Pfizer Inc. 5,00% 7,36%
KO Coca-Cola Co 5,00% 6,67%
FB Facebook, Inc. Common Stock 2,50% 11,79%
AMZN Amazon.com, Inc. 2,50% 16,75%
WMT Walmart Inc 5,00% 10,64%
PG Procter & Gamble Co 2,50% 6,47%
V Visa Inc 2,50% 10,38%
XOM Exxon Mobil Corporation 10,00% 11,47%
GOOGL |Alphabet Inc Class A 2,50% 5,08%
CVX Chevron Corporation 5,00% 13,62%
EEM iShares MSCI Emerging Markets ET 2,50% 10,06%
EwWz Ishares Msci Brazil ETF 7,50% 8,60%
GOLD Barrick Gold Corp 5,00% 4,23%
INJ Johnson & Johnson 5,00% 6,26%
UNH United Health Corporation 5,00% 5,81%
XLF Financial Select Sector SPDR Fund|  20,00% 11,01%

Rendimiento de la cartera
Rendimiento Histérico 207,27 %
Rendimiento Historico (TNA 103,92%
Rendimiento Semanal 7,67 %
Rendimiento YTD 35,52%
TNA 63,30%
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Cartera bonos corporativos

Perfil del cliente: Moderado

Filosofia de la cartera Ponderacién por sector

Mantener en cartera emisores de buena
calidad crediticia diversificado en diferentes
industrias ademds de ser bonos corporativos
ley Nueva York. Se sobre ponderd el sector
petrdleo dada la  proyeccidn  de
crecimiento del mismo y ademds se
eligieron bonos largos con baja
probabilidad de que entren en canje en el
corto plazo.

= Energia
= Petrdleo
= Telecomunicaciones

= Alimentos

Emisor Emision |Vencimiento TIR Préoximo Cupon
GN340 GENNEIA S.A. 10/8/2021 10/8/2024 Sem. 6,00% 7,37% 10/8/2022
CP170  |CIA GENERAL DE COMBUSTIBLES | 8/9/2020 | 8/3/2025 Sem. 9,50% 8,52% 8/9/2022
TLC50 TELECOM 6/8/2020 | 6/8/2025 Sem. 8,50% 10,49% 6/8/2022
YMCHO |YPF 12/2/2021 | 12/2/2026 Trim. 4,00% 23,14% 12/8/2022
MTCGO |MASTELLONE HNOS 30/6/2021 | 30/6/2026 Trim. 10,95% 9,77% 29/9/2022

Rendimiento de la cartera en USD
Rendimiento Histérico 3,91%
Rendimiento Histérico (TNA) 102,02%
Rendimiento Semanal 3,73%
Rendimiento YTD 4,24%
TNA 7,62%
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CONTACTOS:

Ejecutivos de cuenta

Gabriel Notario gnotario@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291951

Natali Méndez nmendez@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291954

Cintia Clavero cclavero@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291956

Octavio Mas omas@sjb.com.ar

Tel directo 0264 4291993

Research y Estrategia

Juan Manvuel Frencia imfrencia@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291967

Marianela Gayd mgaya@sjb.com.ar

Tel directo 0264 4291970

Contacto general

info@sjb.com.ar

Tel 0264 — 4203373

Cel: +54 9 264 552-6666
www.sib.com.ar

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos y su intencién no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de
algun titulo, activo o bien. La informacién disponible fue extraida de diversas fuentes (Thomson Reuters, Bloomberg, FMI, CEPAL,
Ambito Financiero, Cronista Comercial, Buenos Aires Econémico, La Nacidn, Clarin, InfoBAE, InfoBAE América, América Economia,
WSJ, Bolsar, Economia y Finanzas, CNN, Télam, BID, USDA, CME, OCDE, informes de gobiernos, bancos y bolsas, diarios oficiales, entre
ofros, todos de circulacion masiva y publica) y se encuentra a disposicion para el publico general. Estas fuentes han demostrado ser
confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la
fecha de hoy, al cierre de este reporte y pueden variar. La informacion contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u ofros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones
de inversion y cualquier riesgo asociado por eso recomendamos que se asesore con un profesional de la empresa.
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