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RESUMEN EJECUTIVO

o El indice S&P 500 se vio afectado la semana pasada, cuando los mercados comenzaron a
dudar que la Reserva Federal pueda llevar a cabo un agjuste monetario que permita una
desaceleracién econémica suave.

» Los soberanos en ddlares terminaron la semana pasada con caidas, en gran parte afectados
por el contexto global en el que resurgen las dudas sobre qué politica monetaria aplicard la
Fed para controlar la inflacién, pero sobre todo por los temores a una recesidén global que
enfrentan los mercados.

o Argenfina firmo con EE.UU. el acuerdo de intercambio de informacion fiscal, que comenzard a
regir a partir del 1 de enero de 2023 y los datos sobre confribuyentes con cuentas en ambos
paises serdn retroactivos a 2018.

o Ademdas, durante los proximos dias, funcionarios de la AFIP y su par estadounidense (IRS, por su
sigla en inglés) se reunirdn para andlizar los mecanismos de resguardos que requiere la
seguridad informdtica.

e Los bonos en pesos ajustables por CER se manifestaron con ganancias en la semana, a la
espera del dato de inflacidon de noviembre a conocerse el jueves, por el cual se prevé que el
IPC se ubique en torno al 5,8%.

o Elindice S&P Merval gand la semana pasada 0,9% y cerrd en los 171.177,89 puntos, después de
registrar un méximo de 171.433 unidades.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 se vio afectado la semana pasada, cuando los mercados comenzaron a dudar
que la Reserva Federal pueda llevar a cabo un ajuste monetario que permita una
desaceleracion econdmica suave. En cambio, crecen las preocupaciones en torno a si la
economia de EE.UU. se acerca a una recesion.

DOW JONES INDUSTRIAL (DJI): 12 meses, en puntos

Daily .DJI 13/12/2021 - 29/12/2022 (EST)
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: Oracle (ORCL), Lennar (LEN),
Adobe (ADBE), Accenture (ACN), Darden Restaurants (DRI).

En EE.UU., cayeron los indices PMI compuesto de S&P Global, PMI de servicios y PMI no
manufacturero del ISM para noviembre, junto con las exportaciones, importaciones, balanza
comercial para octubre, el IPP para noviembre y la confianza del consumidor de la Universidad
de Michigan para diciembre.

Esta semana se publicardn el balance presupuestario federal, el IPC, la decisiéon de tasas de
interés de la Fed, las ventas minoristas para noviembre, los indices manufactureros Empire State y
de la Fed de Filadelfia, los indices de produccién industrial, PMI manufacturero, PMI compuesto
de S&P Global y PMI de servicios.

En Europa, se publicaron los indices PMI de servicios y PMI compuesto de S&P Global en la
Eurozona, Alemania y el Reino Unido para noviembre, junto con las ventas minoristas y el PIB en la
Eurozona para el 3°T22, y la produccidn industrial de Alemania.
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Esta semana se publicardn la produccion manufacturera y la balanza comercial de la Eurozona y
el Reino Unido para octubre, los indices ZEW de confianza inversora en Alemania y la Eurozona, el
IPC en la Eurozona, Alemania y el Reino Unido para noviembre, la decision de tasas de interés del
BCE y BOE, las ventas minoristas y tasa de desempleo del Reino Unido, y los indices PMI
manufacturero, PMI de servicios y PMI compuesto de S&P Global en la Eurozona y Alemania para
diciembre.

En Asia, se publicaron los indices PMI del sector servicios de Japdn y China, las exportaciones,
importaciones, balanza comercial e IPC de China para noviembre, junto con el indicador
econdmico adelantado y el PIB de Japon para el 3°T22.

Esta semana se publicaran las encuestas Tankan de grandes empresas manufactureras y no
manufactureras para el 4°T22, las exportaciones, importaciones, balanza comercial para
noviembre, el indice PMI manufacturero de Japdn para diciembre, la produccién industrial de
Japon y China, y las ventas minoristas de China para noviembre.

El petroleo WTI mostrd fuertes pérdidas, alcanzando sus niveles mas bajos de este ano, debido a
que la incertidumbre econdmica y la perspectiva de tasas de interés mds altas presionan a los
precios de la energia.

El oro termind en alza, pero se mantiene en un rango relativamente estrecho, debido a que se
esperan mads senales de politica monetaria antes de la reunidon de la Reserva Federal para definir
un aumento en las tasas de referencia.

La soja se vio impulsada por una fuerte demanda a medida que China relaja las restricciones por
el Covid-19 y el clima seco en Argentina respalda al mercado.

El ddlar (indice DXY) retrocedid, aunque los datos econdmicos advierten sobre una recesion
inminente, lo que sostiene la demanda de cobertura. La decision de politica monetaria de la Fed
serd crucial para mantener el soporte de la divisa.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron bajas, debido a que los inversores estaban
preocupados por las perspectivas de la economia estadounidense y esperaban indicios que
pudieran afectar los planes de politica monetaria de la Reserva Federal.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 171.177.89 0,88 105,00 American Express 153,90 -1,82 -6,25
IBOVESPA (Brasil) 107.519.,56 -3,94 2,57 Boeing 179,54 -1,82 -11,43
MEXBOL (México) 50.466,25 -1,.50 -5,09 Caterpillar 227,29 -3.74 10,29
IPSA (Chile) 5.192,68 -1.85 20,76 Cisco Systems 48,46 -2,49 -23,83
COLPAC (Colombia) 1.236,18 -0,38 -12,39 Chevron 168,00 -7.,20 43,06
DOW JONES (USA) 33.476,46 -2,77 -8,03 Walt Disney 93,38 -6,08 -40,11
Nasdag 100 (USA) 11.563,33 -3,59 -29,62 Dow 50,20 -2,62 -11,59
S&P500 (USA) 3.934,38 -3,37 -17.67 Goldman Sachs 359,14 -5,63 -6,84
IBEX (Espafa) * 8.289,20 -1, -4,87 Home Depot 320,48 -2,29 -21,82
* Apertura IBM 147,05 -1,09 9,81
Intel Corp 28,24 -3,98 -45,42

DIVISAS Ultimo _ Var. % WTD _ Var. % YTD Johnson & Johnson 17574 -1.76 1,99

Peso Argentino (USDARS) 169.,8500 1.05 65,42 JPMorgan Chase & Co 132,16 -2,22 -16,61
Euro (EURUSD) 1,0530 -0,08 -7.00 Coca-Cola 63,14 -1,88 7.42
Real (USDBRL) 5,2400 0,40 -5,94 Mcdonald's 272,04 -0,50 1,81
Yen (USDJPY) 136,5600 1,68 18,69 3M 125,76 -0,97 -29,21
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2255 -0,26 9,18 Merck & Co 108,78 -1,15 41,02
Microsoft 245,42 -3.76 -27,67
COMMODITIES Ultimo Var. % WID Var. % YTD Nike 109,42 -2,48 -34,67
Oro (USD/onza) 1.798,10 012 -0,81 Pfizer 51,72 1,59 -11,44
Plata (USD/onza) 23,54 2,16 2.20 Procter & Gamble 150,92 0,21 -7.,28
Petréleo (USD/bbl) 71,02 -11,20 -7.75 Travelers Companies 185,65 -2,05 18.39
Trigo (USD/bush) 712,75 -3.32 -8,59 UnitedHealth Group 539,20 0,57 6,89
Maiz (USD/bush) 634,75 -0,04 6,50 Visa 208,70 -4,12 -4,21
Soja (USD/bush) 1.483,75 3,15 11,75 Verizon Communications 37.40 -2,04 -28,42
W algreens Boots Alliance 40,43 -2,53 -22,24
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 145,31 -5,16 1,49
BCE (%) 1,50 0,00 200,00 Exxon Mobil 103,54 -5,75 70,32

FED (%) 4,00 0,00 375,00

Selic (Brasil) % 13.75 0,00 450,00 NASDAQ Ultimo Var. % WID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 4,33 0,40 359,00 Apple 142,16 -3.82 -20,22
Teasury 5 anos (Rend.%) 3.76 -18,60 248,30 Intel 28,24 -3,98 -45,42
Teasury 10 anos (Rend.%) 3.57 -26,20 205,20 Adobe 330,64 -3,19 -42,05
Teasury 30 anos (Rend.%) 3.55 -53,00 162,50 Paccar 101,26 -4,28 15,83
Intuitive Surgical 270,60 -0,61 -25,52

Alphabet 92,83 -7.58 -36,51
Autodesk Inc 194,31 -3.38 -31,02
eBay 43,64 -3.,45 -34,65
Netflix 320,01 -0,12 -47,72
Fox 29,41 -3,92 -15,37

Mercadolibre 896,48 -5,14 -33.91

Tesla 179,05 -8.11 -49,81
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ARGENTINA: Renta Fija

Los soberanos en ddlares terminaron la semana pasada con caidas, en gran parte afectados por
el contexto global en el que resurgen las dudas sobre qué politica monetaria aplicard la Fed
para controlar la inflacién, pero sobre todo por los temores a una recesion global que enfrentan
los mercados.

El riesgo pais se incrementd en la semana 98 unidades (+4,4%) y se ubico en los 2343 puntos
bdsicos.

Se espera para fin de diciembre el Ultimo desembolso de ddlares del ano del FMI para reforzar las
reservas del BCRA, después que el staff del Fondo aprobard la revision del 3°T22 la semana
pasada.

Finaimente Argentina firmé con EE.UU. el acuerdo de intercambio de informacion fiscal, que
comenzard a regir a partir del 1 de enero de 2023 y los datos sobre contribuyentes con cuentas
en ambos paises seran refroactivos a 2018.

Ademds, durante los proximos dias, funcionarios de la AFIP y su par estadounidense (IRS, por su
sigla en inglés) se reunirdn para analizar los mecanismos de resguardos que requiere la seguridad
informdtica.

También los bancos y aseguradoras con sede en Argentfina tendrdn que adaptar sus sistemas
para contfestar los eventuales requerimientos que formulen las autoridades estadounidenses
sobre ciudadanos de ese pais.

Especie Ticker Fecha Cupdn Precio al Variacion 7% TIR Duration
Vencimiento (%) 07/12/2022 WTD YTD (%)
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 23,95 -3,2 -31,2 48,9% 2,70
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0,125 23,18 2,2 -29.1 46,7% 2,78
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0,125 24,16 -3,7 -24,5 27 0% 5,41
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0,125 30,35 -0,8 -19.1 28,0% 4,34
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 27,50 -1,8 -24,7 24,6% 5,10
Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 27,98 1,4 -28,3 43,8% 2,81
Global 2030 GD30 09/07/2030 0,125 27,05 2,5 -25,5 40,3% 2,96
Global 2035 GD35 09/07/2035 0,125 25,45 -3,0 -26,2 26,0% 5,53
Global 2038 GD38 09/01/2038 0,125 33,00 -1,5 -17.5 25,9% 4,56
Global 2041 GD41 09/07/2041 0,125 30,50 -2,6 -19.7 22,5% 5,41

Global 2046 GD46 09/07/2046 0,125 26,50 0,0 -239  28,8% 4,13
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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La informacién que va a recibir la AFIP serd sobre todo tipo de ingresos, regalias, dividendos y
saldos. Tampoco tendrd como limite algun monfo minimo, aunque se dice que la informacion
comprendida por el acuerdo es sobre cifras superiores a los USD 50.000.

El acuerdo de intercambio de informacion tributaria (IGA) con EE.UU. prevé la inclusion de
beneficiarios de sociedades inscriptas en el pais del Norte y de personas fisicas que, al no tener
declaradas esas cuentas en Argentina, serdn investigadas por la AFIP

La puesta en marcha del acuerdo se da en manera paralela a un nuevo proyecto de Ley de
Blanqueo de Capitales que debatird el Congreso, para que las personas fisicas o beneficiarios
finales de sociedades tengan la alternativa de repatriar esos fondos no declarados ante el fisco
argentino.

Desde 2017 se encuentra vigente el Acuerdo entre el Gobierno argentino y el de EE.UU. para el
Intercambio de Informacién en Materia Tributaria (TIEA), pero con la particularidad que era un
infercambio persona por persona.

Segun el ministro Massa el alcance de intercambio de informacion no se condice con los
acuerdos automdticos ya firmados entre EE.UU. y mds de 90 paises. Tampoco con las
declaraciones del embajador norteamericano.

EE.UU. informa sobre intereses y dividendos de fuente estadunidense, solamente por inversiones
en entidades financieras. No informa sobre saldos ni movimientos, ni tampoco sobre inversiones
en empresas ni inmuebles. El Tesoro Norteamericano actualmente tiene fdcil acceso al
beneficiario final.
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Por ofro lado, segun la prensa, se espera para fin de este mes el Ultimo desembolso de ddlares
del ano del FMI para reforzar las reservas del BCRA.

El equipo econdmico estima que el directorio del organismo dé el visto bueno del cumplimiento
de los objetivos centrales de politica econdmica del 3°T22, luego del 20/12.

Se acreditarian unos 4.500 millones de DEGs (unos USD 6.000 M). Sobre el fin de la semana
pasada, el staff del FMI habia aprobado la revision del 3°722.

El ministro de Economia Sergio Massa informé la aprobacion de dos programas de financiamiento
por hasta USD 430

M por parte del Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), para la mejora de caminos rurales
productivos y el sector energético. Se tratard de una serie de desembolsos que llegardn desde el
ano proximo.

Asimismo, Massa afirmd que se definid el tratamiento para su aprobacion del financiamiento de
USD 540 M para la construccion del segundo tramo del gasoducto Néstor Kirchner).

Los bonos en pesos ajustables por CER se manifestaron con ganancias en la semana, a la espera
del dato de inflacidn de noviembre a conocerse el jueves, por el cual se prevé que el IPC se
ubigue en torno al 5,8%. Ademads, el mercado estd atento a la proxima licitacion del miércoles de
Letras y Bonos en pesos, en un contexto de dudas sobre el financiamiento para el ano 2023.

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Especie Ticker Fecha Cupodn Precio al Variacion%  TIR Real TIR CER Duration
Vencimiento (%)  07/12/2022 WTD  YTD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER
Boncer 2023 TC23  06/03/2023 4,000 799,00 0.5 737  38%  379% 027
Boncer 2023 TX23  25/03/2023 1,400 340,45 03 792 63%  629% 064
PR13 PR13  15/03/2024 2,000 789,00 09 7.6 11,6% 11,58% 1,20
Boncer 2024 TX24  25/03/2024 1,500 303,90 1,1 632  127% 1265% 1,50
Boncer 2025 TC25  27/04/2025 4,000 605,00 3,5 430  160% 1605% 2,55
Boncer 2026 TX26  09/11/2026 2,000 213,50 0.9 375 147% 1474% 303
Boncer 2028 TX28  09/11/2028 2,250 207,45 03 334 141%  1412% 4,12
Discount en ARS Canje 2005 DICP  31/12/2033 5830  4.331,00 0,4 312 149% 1486% 406
Par en ARS Canje 2005 PARP  31/12/2038 1,770  2.019,00 0.2 346  11,6% 11,60% 853
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24  29/03/2024 37,352 112,50 0.2 189  121,4% - 0,82
PBA 2025 B+375 PBA25  12/04/2025 37,854 98,25 2,1 09  1053% - 1,13
CABA Feb. 2028 BDC28  22/02/2028 37,834 97,45 0.2 7.1 0.0% - 0,00
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 7023 17/10/2023 15,000 61,20 4,2 66 101,1% - 1,29
Bono del Tesoro - Dic/2026 7026  17/10/2026 15,500 26,20 6,9 378  00% - 0,00

AGUA Y SANEAMIENTOS ARGENTINA (AYSA) logré canjear ONs 2023 con cupon de 6,625% por
nuevas ONs a 2026 y con cupdn de 7,9%, con una adhesion superior al 95%. Los acreedores que
participen en el canje hasta el 19 de diciembre (fecha definitiva del cierre de la oferta) recibirdn
30% de efectivo. Segun informé la empresa, antes del canje un grupo de acreedores que tiene
aproximadamente 80% del bono habia dado su apoyo a la oferta y al Consentfimiento.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto encirculacién Cupén Precio al

Especie Ticker  \encimiento  (en M de USD) (%) 07/12/2022 R Duration

RSA RPC20  23-mar.23 360,00 8,750 3430000 1500% 027
ARCOR RCCIO  6ul-23 127,94 6000 3450000 7.84% 0,53
PETROBRAS PISTO  21-ul-23 92,91 7375 3500000 974% 0,56
PAN AMERICAN ENERGY PNC9O  15-n0v .23 14,85 5000 3257500 498% 088
YPF YPCUO  4-abr-24 606,05 8750 2310000 1544% 077
CAPEX CAC20  15-may.-24 300,00 6875 3320000 897% 131
CIA. GRAL. COMBUSTIBLES CP170  8.mar.25 170,03 9,500 3100000 1092% 127
PAN AMERICAN ENERGY PNMCO  21ul-25 105,15 7250 34.900,00 i ]

YPF 39/d YCA6O  28ul-25 113177 8,500 2880000 1800% 210
TELECOM ARGENTINA TLC50  6-ag0-25 388,87 8500 3380000 11.46% 140
YPF YMCHO  12-feb.26 775,78 4000 32.300,00 ] 1,67
TELECOM ARGENTINA ILCIO  184ul-26 400,00 8000 3270000 1042% 2,92
PAMPA ENERGIA MGCI0O  8-dic-26 292,80 9,500 3619900 931% 2.6
PAN AMERICAN ENERGY PNDCO  30-albr-27 300,00 9125 3800000 557% 2,89
GENNEIA GNCXO  2-sep-27 366,12 8750 3400000 1070% 201
ARCOR RCCIO  9-oct.27 265,43 8250  36.200,00 ; )

YPF YMCIO  30-un-29 747,83 2500 2586000 16,19% 375
ARCOR ARCIO  1-ago.-3] 272,95 8500 2975000 1237% 471

YPF YMCJO  30-sep.-33 575,65 1,500 20.23500 15,53% 5,72




SJ B INFORME SEMANAL DE MERCADOS
lunes, 12 de diciembre de 2022

FINANZAS EXPERTAS

ARGENTINA: Renta Variable

En una semana de solo tres ruedas, el mercado local de acciones se manifestd con una ligera
alza y registré un nuevo valor récord histérico en pesos, en medio de una cobertura de inversores
ante la elevada inflacion y alto déficit fiscal.

Esto se dio a pesar que los mercados globales cerraron con pérdidas, frente a los temores a una
recesion mundial en medio de las duras politicas monetarias de muchos bancos centrales para
conftrolar la alta inflacion.

De esta forma, el indice S&P Merval gand la semana pasada 0,9% y cerrd en los 171.177,89
puntos, después de registrar un mdaximo de 171.433 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd los ARS 9.375,8 M, marcando un promedio
diario de ARS 3.125,3 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 17.312,6 M, dejando un
promedio diario de ARS 5.770,9 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron fueron las de: Mirgor (MIRG) +12,5%, Grupo
Supervielle (SUPV) +5,4%, y Sociedad Comercial del Plata (COME) +5,4%, entre las mds
importantes.

Sin embargo, terminaron cayendo: Agrometal (AGRO) -3,4%, YPF (YPFD) -3% y Grupo Financiero
Valores (VALO) 2,9%, entre ofras.

YPF (YPF): 12 meses, precio en pesos (ByMA)
Daily YPFD BA 13/12/2021 —27/12/2.022 (BUE)
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Fuente: Refinitiv
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MERVAL Ultimo var. % WID Var. % YTD
Aluar 174,25 4,34 97.62
Bolsas y Mercados Argentinos 205,00 0,37 97.15
Cablevision Holding 858,00 3.25 42,88
Central Puerto 181,35 1,57 180,73
Sociedad Comercial del Plata 18,85 531 202,29
Cresud 194,80 -0,49 104,26
Edenor 117,70 -0,88 106,31
BBVA Banco Francés 344,00 1,53 68,31
Grupo Financiero Galicia 268,55 0,51 44,64
Grupo Financiero Valores 60,10 -2,90 133,39
Grupo Supervielle 125,85 5,36 55,87
Holcim Argentina 259,00 3.81 66,03
Banco Macro 467,35 2,01 77,05
Pampa Energia 375,65 -0,52 126,02
Telecom Argentina 314,30 3.73 55,36
Ternium Argentina 188,25 2,45 58,95
Transportadora de Gas del Sur 646,20 0,35 256,82
Transportadora de Gas del Norte 270,00 2,86 187,23
Transener 152,50 3,04 181,89
YPF 2.649,10 -3,02 240,30

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se
destacaron las acciones de: Vista Energy (VIST) -10,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -10%,
Despegar (DESP) -8,7%, Cresud (CRES) 7,2%, Bioceres (BIOX) -7,1%, Pampa Energia (PAMP) -5,3% e
YPF (YPF) -5,1%, entre las mds importantes.

Sélo cerraron en alza: IRSA (IRS) +1,8%, Mercado Libre (MELI) +1,7%, Ternium (TX) -1,6%, y Edenor
(EDN) -1,2%.
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

Segun la UCA, en el 3°T22 la pobreza pasd de 42,4% a 43,1% vy la indigencia de 9% a 8,1% de
forma interanual. Segun estos datos el 61,6% de los ninos es pobre en el pais. La cifra estd por
encima del 60% desde la pandemia. En cuanto a la regiéon, el 50,5% vive en el Conurbano
bonaerense.

Segun el Ministerio de Desarrollo, Industria y Comercio Exterior, el saldo del comercio bilateral de
la Argentina con Brasil registré en noviembre un superdvit de USD 57 M, resultando un acumulado
deficitario para los primeros once meses del ano de -USD 2.238 M.

Segun el [ERIC, el empleo registrado en la industria de la consfruccion subid en septiembre 17,0%
YoY.

Segun ADIMRA, en octubre de 2022 la actividad metallrgica registré un incremento de +3,4%
YoY. De esta maneraq, la produccion acumula un crecimiento de 6,9% y se mantiene por encima
de los niveles de 2019.

De acuerdo a privados, la canasta bdsica de alimentos subid en noviembre un 3,95% MoM.

Las ventas minoristas cayeron 3,1% YoY en noviembre, segun la Confederacion Argentina de la
Mediana Empresa (CAME). En la comparacion mensual (noviembre vs octubre), las ventas se
mantuvieron estables.

Segun ACARA, el patentamiento de motos registré una caida durante noviembre de 12,6% YoY.
Sin embargo, la entidad agregd que los patentamientos de noviembre fueron 10,4% mayor que
el nivel alcanzado en octubre de 2022.

Segun la ADEFA, la produccidon de vehiculos registré en noviembre una suba de 1,8% MoM vy de
14,8% por sobre el volumen de noviembre de 2021, mientras que las ventas aumentaron 26,6%
YoY.

De acuerdo al BCRA, en octubre el “Sector real” fue vendedor neto de moneda extranjera por
USD 853 M. Dentro de ese grupo, el principal sector en términos de ventas netas en el mercado
de cambios, “Oleaginosas y cereales”, registrd ingresos netos por USD 841 M, un 66% menos que
el mismo mes de 2021.

De acuerdo a la Federacion Argentina de Entidades Empresarias del Autofransporte de Cargas
(FADEEAC), el autotransporte de cargas registré un incremento de costos de 10,69% MoM en
noviembre, tras registrar incrementos menores en los tres meses precedentes (agosto, 6,6%,;
septiembre, 6,45%; y octubre, 5,52%).

El martes se conocerd el Indicador Sintético de Servicios PUblicos de septiembre. El miércoles se
conocerd la Utilizaciéon de la Capacidad Instalada en la Industria de octubre y las Estadisticas de
Turismo Internacional de octubre. El jueves se conocerd el indice de Precios al Consumidor de
noviembre y el Informe de Avance del Nivel de Actividad del tercer frimestre de 2022.
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El contado con liquidaciéon (implicito) gand la semana pasada ARS 11,09 (+3,4%) y se ubicd en los
ARS 338,09, dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 99%.

En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) subidé en el mismo periodo ARS 10,31 (+3,2%) y termind ubicdndose
en los ARS 328,98, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 93,6%.

12 de diciembre de 2022

El tipo de cambio mayorista se ubicd en los ARS 169,90 (vendedor), ganando en las Ultimas fres
ruedas ARS 1,81 (+1,1%), en un marco en el que el BCRA logré comprar en la semana USD 236 M.

Las reservas internacionales crecieron la semana anterior USD 714 M y finalizaron en USD 39.005 M.

Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria TNA (%)
BCRA Com. A3500 169,87 Letras de Liquidez (Lelig) 75,00
Minorista (Casas de Cambio) 172,50 177,50
Mayorista 169,70 169,90  Tasa de Call Money TNA (%)
Banco Nacién (Oficial) 168,00 176,00 Oficial 1 dia 70,00
Implicito (CCL) 324,00 340,57 Privada 1 dia 1ra Linea 70,00
MEP 326,87 327,45 Privada 7 dias 1ra Linea 73,00
Privada 1 dia 2da Linea 71,50
Dolar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 dias 2da Linea 74,50
diciembre-22 17912 104,25%
enero-23 192,50 95,20% Tasa de Pases TNA (%)
febrero-23 204,00 92,73% Pasivos 1 dia -
marzo-23 217,00 91,99%  Activos 1 dia 95,00
abril-23 229,90 93,41%
mayo-23 244,50 93.72% Tasa REPO TNA (%)
junio-23 258,00 94,16% REPO 1 dia 66,79
julio-23 270,00 92,69%
agosto-23 284,00 9320%  Tasa de Préstamos TNA (%)
septiembre-23 298,00 94,25% Préstamos en pesos 1ralinea 73,95
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ullimo vs. Spot(en ARS) Tasa Badlar TNA (%)
1 mes 183,79 13,94 Call 1 dia (Bcos. 1ra. linea) 70,00
2 meses 197.92 28,06 Badlar (Bcos. Priv.) 69.13
3 meses 210,74 40,88 Badlar (Bcos. PUb.) 67,94
6 meses 254,08 84,23
9 meses 306,45 136,59 Lefras a Descuento (Ledes) Precio en ARS TIR CER (%)
12 meses 359,14 189,29 S16D2 99,18 112,18
S31E3 91,05 98,27
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) S28F3 85,96 102,98
Valor diario 71,27 S31M3 80,15 109,79
S28A3 76,30 105,58
Ahorro y Crédito
Unidad de Valor Adquisitivo 178,15 Bonos en délares (dollar linked) Precio en ARS  TIR (%)
Unidad de Vivienda 164,23 V23 16.975,00 0,02
V24 15.090,00 9,28

Reservas Internacionales (en M de USD)
Valor diario 37.922
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Tel directo 0264 4291954
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Tel directo 0264 4291956

Octavio Mas omas@sjb.com.ar

Tel directo 0264 4291993

Research y Estrategia

Juan Manvuel Frencia imfrencia@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291967
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Contacto general
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