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RESUMEN EJECUTIVO 
 

 El índice S&P 500 cerró con ganancias, tras observarse un crecimiento económico y un índice 

de precios PCE mejores de lo esperado, previo a la próxima reunión de política monetaria de 

la Reserva Federal. Asimismo, el Nasdaq logra su mejor rendimiento mensual desde julio, tras 

haber aumentado en las últimas cuatro semanas.  

 

 Los bonos soberanos en dólares terminaron la semana pasada con ganancias, atentos a la 

recompra de deuda externa, a una posible ampliación de tal programa, y con la mirada 

puesta en el exterior donde los mercados observan de cerca las decisiones de política 

monetaria de los principales bancos centrales para controlar la inflación.   

 

 El Gobierno abonará esta semana al FMI vencimientos por unos USD 1.376 M. Hoy abonará USD 

685 M y el miércoles otros USD 691 M.  Es probable que estos fondos salgan de las reservas 

internacionales, hasta que en marzo ingrese un nuevo desembolso del organismo por más de 

USD 5.000 M, después de aprobada la revisión de las cuentas públicas por parte del board del 

Fondo.   

 

 Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron subas durante la semana, con los títulos 

de corta duration subiendo en promedio 1% y los bonos de larga duration ganando en 

promedio 3,5%, atentos a la licitación del viernes del Tesoro y frente a los buenos resultados de 

las últimas licitaciones de deuda.       

 

 El índice S&P Merval ganó en las últimas cinco ruedas 2,7% y cerró en los 254.295,43 puntos, 

después de registrar un máximo de 264.349 unidades y un mínimo de 247.266 puntos.  
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Panorama Internacional 

 
El índice S&P 500 cerró con ganancias, tras observarse un crecimiento económico y un índice de 

precios PCE mejores de lo esperado, previo a la próxima reunión de política monetaria de la 

Reserva Federal. Asimismo, el Nasdaq logra su mejor rendimiento mensual desde julio, tras haber 

aumentado en las últimas cuatro semanas.  

 

INDICE DOW JONES INDUSTRIAL (DJI): 12 meses, en puntos 

 
Fuente: Refinitiv 

 

Las empresas que reportarán sus resultados en la semana son: Pfizer (PFE), McDonald’s (MCD), 

AMD (AMD), Meta Platforms (META), Apple (AAPL), Alphabet (GOOGL), Amazon.com (AMZN), Eli 

Lilly (LLY), Qualcomm (QCOM), Honeywell (HON), Starbucks (SBUX), Ford Motor (F), Hershey (HSY), 

Motorola (MSI).  

  

En EE.UU., aumentaron los índices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI de 

servicios para enero, el PIB para el 4°T22, el déficit de la balanza comercial de bienes, las ventas 

de viviendas nuevas y pendientes, la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan 

para enero y disminuyó el índice de precios PCE.  

  

Esta semana se publicarán el índice PMI de Chicago, la confianza del consumidor del 

Conference Board, los índices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI de 

servicios, la decisión de tasas de interés, el cambio del empleo no agrícola ADP, las nóminas no 

agrícolas y la tasa de desempleo para enero.  
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En Europa, se publicaron los índices PMI compuesto, PMI manufacturero y PMI de servicios de 

Alemania, la Eurozona y el Reino Unido, junto con los índices Gfk de clima de consumo e Ifo de 

confianza empresarial, y las expectativas empresariales de Alemania para enero.  

  

Esta semana se publicarán el PIB para el 4°T22, la balanza comercial y las ventas minoristas de 

Alemania, la tasa de desempleo y el IPC de Alemania y la Eurozona para enero, y los índices PMI 

manufacturero, PMI de servicios y PMI compuesto de S&P Global en la Eurozona, Alemania y el 

Reino Unido para enero.  

  

En Asia, se publicaron el índice PMI manufacturero, PMI del sector servicios para enero y el 

indicador económico adelantado de Japón para diciembre.  

  

Esta semana se publicarán la tasa de desempleo, la producción industrial, las ventas minoristas, 

las órdenes e inicios de construcción de viviendas de Japón para diciembre, los índices PMI 

compuesto chino, PMI manufacturero y PMI del sector servicios de Japón y China para enero.  

  

El petróleo WTI registró leves incrementos, impulsado por un crecimiento económico de EE.UU. 

más fuerte de lo esperado y las esperanzas de una rápida recuperación de la demanda china a 

medida que caen los casos y muertes por Covid-19 desde sus máximos recientes.  

  

El oro terminó estable, ya que los inversores aguardan las definiciones de la Reserva Federal sobre 

el ajuste de la política monetaria que aplicará esta semana tras la publicación de sólidos datos 

económicos en EE.UU.  

  

La soja marcó leves ganancias, ya que la fuerte demanda mundial de productos agrícolas 

respalda a los precios, pero las recientes lluvias en Argentina alivian las preocupaciones sobre la 

oferta mundial y limitan la performance.  

  

El dólar (índice DXY) se mantuvo firme, próximo a mínimos de 8 meses, ya que los mercados 

aguardan una serie de reuniones de los principales bancos centrales durante la semana para 

definir posiciones.  

  

El euro no mostró cambios significativos, ante las expectativas del mercado que el Banco Central 

Europeo implementará esta semana un aumento en las tasas de interés de 50 pb, dos veces 

mayor que el de la Reserva Federal.  

  

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron aumentos, mientras los inversores esperan 

la próxima decisión de política monetaria de la Reserva Federal, después que el informe del 

producto interno bruto y de inflación PCE fueran mejores de lo esperado. 
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INDICES Último Var. % WTD Var. % YTD DOW JONES Último Var. % WTD Var. % YTD

MERVAL (Argentina) 254.295,43 2,67 25,84 American Express 172,31 13,66 16,62

IBOVESPA (Brasil) 112.316,16 0,25 2,35 Boeing 211,17 2,13 10,86

MEXBOL (México) 54.774,91 1,53 13,02 Caterpillar 264,54 5,94 10,43

IPSA (Chile) 5.351,34 2,20 1,69 Cisco Systems 48,51 3,70 1,83

COLPAC (Colombia) 1.285,89 -3,85 -0,01 Chevron 179,45 -0,80 -0,02

DOW JONES (USA) 33.978,08 1,81 2,51 Walt Disney 109,54 5,86 26,08

Nasdaq 100 (USA) 12.166,60 4,71 11,21 Dow 58,97 2,66 17,03

S&P500 (USA) 4.070,56 2,47 6,02 Goldman Sachs  353,70 3,47 3,01

IBEX (España) * 9.060,20 1,59 10,10 Home Depot 316,69 0,54 0,26

* Apertura IBM 134,39 -4,82 -4,61

Intel Corp 28,16 -3,63 6,55

DIVISAS Último Var. % WTD Var. % YTD Johnson & Johnson 168,23 -0,30 -4,77

Peso Argentino (USDARS) 185,6100 1,18 5,02 JPMorgan Chase & Co 140,32 3,88 4,64

Euro (EURUSD) 1,0867 0,11 1,54 Coca-Cola 60,49 0,68 -4,90

Real (USDBRL) 5,1089 -1,89 -3,35 Mcdonald's 272,46 1,44 3,39

Yen (USDJPY) 129,8500 0,22 -0,96 3M 115,25 -4,48 -3,89

Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2397 0,03 2,48 Merck & Co 105,38 -4,15 -5,02

Microsoft 248,16 3,31 3,48

COMMODITIES Último Var. % WTD Var. % YTD Nike 127,53 0,72 8,99

Oro (USD/onza) 1.928,60 0,11 5,98 Pfizer 43,79 -2,93 -14,54

Plata (USD/onza) 23,53 -1,27 -1,40 Procter & Gamble 140,57 -1,68 -7,25

Petróleo (USD/bbl) 79,68 -2,00 -0,72 Travelers Companies 188,76 1,85 0,68

Trigo (USD/bush) 750,00 1,15 -5,30 UnitedHealth Group 486,05 -0,14 -8,32

Maíz (USD/bush) 683,00 1,00 0,66 Visa 231,44 3,18 11,40

Soja (USD/bush) 1.509,50 0,20 -0,64 Verizon Communications 40,64 1,60 3,15

Walgreens Boots Alliance 37,17 3,60 -0,51

Tasas e Indicadores Ext. Último Var. bps WTD Var. bps YTD Walmart 143,30 1,96 1,06

BCE (%) 2,00 0,00 0,00 Exxon Mobil 115,61 1,99 4,81

FED (%) 4,50 0,00 0,00

Selic (Brasil) % 13,75 0,00 0,00 NASDAQ Último Var. % WTD Var. % YTD

Teasury 2 años (Rend.%) 4,21 2,40 -19,60 Apple 145,93 5,85 12,31

Teasury 5 años (Rend.%) 3,62 5,40 -34,30 Intel 28,16 -3,63 6,55

Teasury 10 años (Rend.%) 3,52 3,40 -31,30 Adobe 370,71 4,02 10,16

Teasury 30 años (Rend.%) 3,63 -2,20 -30,40 Paccar 110,63 11,53 11,78

Intuitive Surgical 247,26 -3,70 -6,82

Alphabet 99,37 1,38 12,63

Autodesk Inc 210,88 2,42 12,85

eBay 49,00 5,02 18,16

Netflix 360,77 5,33 22,34

Fox 31,62 6,43 11,14

Mercadolibre 1221,27 11,22 44,32

Tesla 177,90 33,34 44,42  
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ARGENTINA: Renta Fija 
 

Los bonos soberanos en dólares terminaron la semana pasada con ganancias, atentos a la 

recompra de deuda externa, a una posible ampliación de tal programa, y con la mirada puesta 

en el exterior donde los mercados observan de cerca las decisiones de política monetaria de los 

principales bancos centrales para controlar la inflación.   

  

El riesgo país se redujo en la semana 50 unidades (-2,7%) y se ubicó en los 1826 puntos básicos.   

  

Más allá que la recompra es una buena noticia, los inversores siguen de cerca el nivel de 

reservas, la tasa de inflación, el déficit fiscal y la evolución de la economía doméstica, en un año 

de incertidumbre política frente a las elecciones presidenciales.    

   

  
Precio al

27/01/2023 WTD YTD

Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 32,79 4,9 19,2 37,0% 2,92

Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0,125 31,90 4,0 32,2 35,1% 3,03

Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0,125 31,90 6,4 19,3 21,8% 6,08

Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0,125 34,60 2,1 -0,6 23,8% 4,94

Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 31,50 0,0 0,6 20,8% 5,88

Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 35,52 1,7 30,8 33,7% 3,00

Global 2030 GD30 09/07/2030 0,125 37,19 4,2 30,7 29,9% 3,20

Global 2035 GD35 09/07/2035 0,125 32,44 5,2 18,4 21,5% 6,12

Global 2038 GD38 09/01/2038 0,125 38,85 3,6 8,6 21,4% 5,21

Global 2041 GD41 09/07/2041 0,125 36,20 9,7 16,8 18,4% 6,26

Global 2046 GD46 09/07/2046 0,125 32,90 2,5 14,6 21,4% 5,07

TIR          

(%)
DurationEspecie Ticker

Fecha 

Vencimiento

Cupón 

(%)

Variación %

 
 

El Gobierno abonará esta semana al FMI vencimientos por unos USD 1.376 M. Hoy abonará USD 

685 M y el miércoles otros USD 691 M.   

  

Es probable que estos fondos salgan de las reservas internacionales, hasta que en marzo ingrese 

un nuevo desembolso del organismo por más de USD 5.000 M, después de aprobada la revisión 

de las cuentas públicas por parte del board del Fondo.  

 

En marzo hay un vencimiento de USD 2.691 M.     

  

Después del anuncio que hizo el Gobierno sobre la recompra de bonos en dólares, los precios de 

los soberanos se mantienen, pero no con la euforia de la semana pasada.  

  

El mercado estima que la medida funcionará para ponerle un mínimo a los precios, después que 

los mismos sufrieran caídas en 2022.  

  

Según fuentes de mercado, se estima que el BCRA llevaba comprados a principio de esta 

semana unos USD 300 M en bonos con intervención en el GD30.   
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BONOS EN DÓLARES: Curva de rendimientos 
 

 
 

Fuente: Refinitiv 

 

El BCRA habilitó a las entidades financieras a realizar operaciones de caución bursátil tomadoras 

-pasivas- en pesos, en bolsas y mercados autorizados por la CNV.   

 

Además, decidió ubicar desde hoy la tasa de referencia para las operaciones de pases pasivos 

de los Fondos Comunes de Inversión (FCI) en 85% de la tasa de pases pasivos para entidades 

financieras.    

  

Ahora la tasa de pases pasivos para FCI quedará en el 61,2% de tasa nominal anual, pero la 

recorta en 7,2% respecto del aumento del lunes, en una forma de desincentivar la agresiva salida 

de depósitos que estuvieron sufriendo los bancos esta semana.   

 

Esto se dio después que el lunes pasado el Central subiera estas tasas a 68,4%, quitándole 

atractivo a los productos bancarios.  

 

Los afectados eran los plazos fijos y las cuentas remuneradas que son de los productos más 

utilizados por pequeños ahorristas.   

  

Por eso en el inicio de la semana anterior se observó una importante migración de estos 

productos hacia los FCI Money Market.  

 

Según fuentes de mercado, se hicieron pases a un día con el BCRA por ARS 127.142 M el lunes y  

el martes por ARS 445.958 M. Así, el stock de pases en poder de FCI.  
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Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron subas durante la semana, con los títulos de 

corta duration subiendo en promedio 1% y los bonos de larga duration ganando en promedio 

3,5%, atentos a la licitación del viernes del Tesoro y frente a los buenos resultados de las últimas 

licitaciones de deuda.   

 

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos 
 

 
 

Fuente: Refinitiv 

 
Precio al

27/01/2023 WTD YTD

BONOS LIGADOS AL CER

Boncer 2023 TC23 06/03/2023 4,000 866,00 1,1 3,3 9,2% 9,18% 0,14

Boncer 2023 TX23 25/03/2023 1,400 372,30 0,9 5,0 8,0% 7,97% 0,51

PR13 PR13 15/03/2024 2,000 800,00 0,6 -0,2 12,8% 12,79% 1,07

Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1,500 333,95 1,4 4,0 13,8% 13,75% 1,38

Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 689,80 3,0 0,7 14,1% 14,11% 2,45

Boncer 2026 TX26 09/11/2026 2,000 249,50 2,2 3,5 13,3% 13,29% 2,95

Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2,250 241,00 1,9 3,0 10,8% 10,84% 4,45

Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033 5,830 5.300,00 6,1 7,9 13,2% 13,20% 4,25

Par en ARS Canje 2005 PARP 31/12/2038 1,770 2.301,00 4,1 4,6 11,2% 11,18% 8,47

BONOS A TASA BADLAR

CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 107,45 1,6 3,4 113,2% - 0,90

PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37,854 94,25 -0,7 -11,1 97,1% - 1,10

CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 113,50 3,2 7,1 0,0% - 0,00

BONOS A TASA FIJA

Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 15,000 69,00 0,0 2,2 101,4% - 1,20

Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 28,70 -0,4 9,5 0,0% - 0,00

Ticker
Fecha 

Vencimiento

Cupón 

(%)

Variación % TIR CER         

(%)
Duration

TIR  Real        

(%)
Especie
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En cuanto a deuda corporativa, IRSA colocó ONS Clase XV en dólares, con vencimiento el 25 de 

marzo de 2025 a una tasa fija de 8%, por un monto nominal de USD 61,75 M. Conjuntamente 

colocó ONS Clase XVI en dólares, con vencimiento el 25 de julio de 2025 a una tasa de interés fija 

de 7%, por un monto nominal de USD 28,25 M.  
 

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DÓLARES LEY EXTRANJERA 
Precio  al 

27/01/2023

IRSA PROP 2/d RPC2O 23-mar.-23 360,00 8,750 37.500,00 14,21% 0,14

ARCOR 9/d RCC9O 6-jul.-23 127,94 6,000 37.248,50 8,02% 0,42

PETROBRAS T/d PTSTO 21-jul.-23 92,91 7,375 36.500,00 8,68% 0,46

PAN AMER 9/d PNC9O 15-nov.-23 14,85 5,000 32.575,00 4,93% 0,76

YPF 28/d YPCUO 4-abr.-24 606,05 8,750 25.890,00 15,21% 0,65

CAPEX 2/d CAC2O 15-may.-24 300,00 6,875 36.800,00 7,99% 1,19

COMBUSTIBLES 1/d CP17O 8-mar.-25 170,03 9,500 33.800,00 9,05% 1,17

ON PNMCO3/d PNMCO 21-jul.-25 105,15 7,250 36.366,41 - -

YPF 39/d YCA6O 28-jul.-25 1.131,77 8,500 34.100,00 12,56% 2,15

TELECOM ARG 5/d TLC5O 6-ago.-25 388,87 8,500 38.300,00 10,06% 1,29

YPF 16/d YMCHO 12-feb.-26 775,78 9,000 36.800,00 - 1,32

TELECOM ARG 1/d TLC1O 18-jul.-26 400,00 8,000 35.801,00 10,04% 2,93

ON MGC9O3/d MGC9O 8-dic.-26 292,80 9,500 40.000,00 9,28% 2,41

PAN AMER 12/d PNDCO 30-abr.-27 300,00 9,125 42.000,00 5,09% 2,77

RAGHSA 4/d RAC4O 4-may.-27 58,34 8,500 36.100,00 10,03% 3,40

GENNEIA 31/d GNCXO 2-sep.-27 366,12 8,750 37.900,00 - 1,89

ON RCCJO3/d RCCJO 9-oct.-27 265,43 8,250 40.100,00 - -

YPF 17/d YMCIO 30-jun.-29 747,83 9,000 33.200,00 13,08% 3,68

ARC1O3/d ARC1O 1-ago.-31 272,95 8,500 35.200,00 10,84% 4,72

DurationEspecie Ticker
Fecha de 

Vencimiento

Monto en circulación              

(en M de USD)

Cupón         

(%)
T.I.R.
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ARGENTINA: Renta Variable 

 

En un contexto en el que las principales bolsas de EE.UU. cerraron la semana en alza, después de 

conocerse la inflación norteamericana se desacelerara y cerrara 2022 en 5%, el mercado local 

de acciones mostró ganancias en las últimas cinco ruedas y acumuló seis semanas consecutivas 

de alzas, a pesar del ajuste de la última jornada.  

  

En este sentido, el índice S&P Merval ganó en las últimas cinco ruedas 2,7% y cerró en los 

254.295,43 puntos, después de registrar un máximo de 264.349 unidades y un mínimo de 247.266 

puntos.  

  

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzó los ARS 26.339,1 M, marcando un promedio 

diario de ARS 5.267,8 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 31.450,5 M, dejando un 

promedio diario de ARS 6.290,1 M.  

  

Las acciones que mejor performance tuvieron en la semana fueron las de: Transener (TRAN) 

+18,2%, Edenor (EDN) +12,5% y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +11,1%, entre las más 

importantes.   

  

Sin embargo, terminaron cayendo en el mismo período: Grupo Supervielle (SUPV) -3,8%, Grupo 

Financiero Galicia (GGAL) -1,9%, y Banco Macro (BMA) -1,9%, entre otras 

 

EDENOR (EDN): 12 meses, precio en ARS  

 
Fuente: Refinitiv 
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En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con precios mixtos. 

Sobresalieron al alza: IRSA (IRS) +11,9%, Mercado Libre (MELI) +11,5%, Edenor (EDN) +7,7%, Cresud 

(CRES) +4,5%, y Ternium (TX) +3,8%, entre las más importantes.  

  

En tanto, se destacaron a la baja: Loma Negra (LOMA) -3,9%, Globant (GLOB) -3,8%, YPF (YPF) -

3,7%, Vista Energy (VIST) -3,3%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,5%, entre otras. 

 
MERVAL Último Var. % WTD Var. % YTD

Aluar 213,00 3,40 18,17

Bolsas y Mercados Argentinos 296,50 9,81 36,32

Cablev ision Holding 1.236,50 -0,28 14,97

Central Puerto 238,15 6,87 12,60

Sociedad Comercial del Plata 21,00 -0,94 5,26

Cresud 266,00 7,39 15,53

Edenor 180,90 12,50 32,58

BBVA Banco Francés 569,00 -0,65 25,00

Grupo Financiero Galicia 488,45 -1,88 48,86

Grupo Financiero Valores 87,70 -0,90 29,16

Grupo Superv ielle 201,20 -3,78 31,20

Holcim Argentina 351,00 9,69 23,81

Banco Macro 803,35 -1,86 43,17

Pampa Energia 501,20 1,25 13,93

Telecom Argentina 483,05 9,41 31,80

Ternium Argentina 284,50 9,85 25,33

Transportadora de Gas del Sur 827,25 8,66 2,00

Transportadora de Gas del Norte 436,00 11,08 21,28

Transener 247,00 18,18 33,88

YPF 4.258,10 -1,03 35,29   
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconómicos y Financieros 
 
El EMAE registró en noviembre una suba de 2,6% YoY, pero con una contracción de 0,7% MoM 

respecto de octubre. De esta manera, en los primeros once meses del año, el EMAE acumuló un 

crecimiento de 5,9% YoY.   

  

En el mes de diciembre, el Sector Público Nacional (SPN) registró un déficit primario de      -ARS 

502.128,2 M, y un déficit financiero de -ARS 745.717,1 m, sin considerar los ingresos provenientes de 

las rentas de la propiedad vinculadas a las emisiones primarias de títulos públicos. Así, para el año 

2022 se acumuló un resultado primario de -ARS 1.955.148,8 M (2,4% del PIB) y un déficit financiero 

de -ARS 3.448.150,0 M (4,2% del PBI), también sin considerar los ingresos que exceden el límite 

establecido.  

  

Según Ferreres, en el mes de diciembre la producción industrial cayó 1,3% interanual, 

acumulando para el total de 2022 un avance de 4,8%. Por su parte, la medición 

desestacionalizada registró una contracción de 0,3% respecto de noviembre.   

  

Según el CEP XXI, la actividad industrial registró un descenso de 0,6% MoM en diciembre cayendo 

en forma desestacionalizada por cuarta vez consecutiva, en base a datos de consumo de 

energía registrados por CAMMESA. En términos interanuales, registró una caída de 2,7% y 

respecto al mismo mes de 2019 creció 13,7%.  

  

Según el Gobierno brasileño, Brasil y Argentina firmarán un acuerdo bilateral para la creación de 

un fondo de garantía para estimular las exportaciones brasileñas. Bajo el acuerdo, Argentina 

tendrá que proporcionar una garantía colateral para el financiamiento comercial de Brasil con 

liquidez internacional.   

  

Según la Dirección de Transparencia e Información Minera con base en Aduana, en 2022 las 

exportaciones mineras acumularon USD 3.020 M, lo que significó un incremento interanual del 4%. 

En diciembre de 2022, del conjunto exportado USD 237 M correspondieron a minerales 

metalíferos, lo que equivale al 74% del total.   

  

Los ministros de Economía, Sergio Massa y de Brasil, Fernando Haddad, anunciaron el 

compromiso de instrumentar una línea de financiamiento de importaciones a 366 días entre el 

Banco de la Nación Argentina y el Banco do Brasil con el propósito de facilitar las compras en el 

vecino país.   

  

Según la Cámara Argentina del Acero (CAA), la producción de acero crudo marcó en 

diciembre una suba de 2,6% YoY al ubicarse en 439.600 toneladas. Esto representó una 

contracción de 4,2% respecto a noviembre 2022, cuando se produjeron 459.000 toneladas.   

 

La inflación esperada a nivel nacional para los próximos 12 meses, de acuerdo a la mediana de 

las respuestas, se mantuvo en 70% en enero. De acuerdo al promedio, las expectativas de 

inflación a nivel nacional aumentaron 0,6 puntos porcentuales (pp) MoM, situándose en 70,2%.   
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De acuerdo a la UTDT, el índice de Confianza del Consumidor (ICC) registró una suba en enero 

de 7,3% MoM. En la comparación interanual, el ICC, muestra una variación acumulada negativa 

de 4,0%.   

  

Según el INDEC, el consumo en supermercados registró una suba de +2,5% YoY en noviembre de 

2022, mientras que en los centros de compra se registró una expansión de +7,2% YoY (ambos 

registros a precios constantes).   

  

De acuerdo al INDEC, en el segmento de “trabajadores asalariados”, los sectores de industria, 

comercio y construcción crearon 300.000 puestos de trabajo informales en el último año.  

  

Mañana se conocerá el Índice de Salarios de noviembre de 2022, los Resultados Provisionales del 

CENSO 2022, y la Dotación de Personal Administrativo Público, de Empresas y Sociedades, del 

mes de diciembre de 2022. Mientras que el jueves se dará a conocer el Índice de Precios y 

Cantidades del Comercio Exterior del 4°T22.  

  

El dólar contado con liquidación (implícito) ganó en la semana ARS 9,6 y se ubicó en los ARS 

370,58, dejando una brecha con la cotización del mayorista de 99,5%.   

  

En tanto, el dólar MEP (o Bolsa) subió 26 centavos y terminó ubicándose en los ARS 352,78, 

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 89,9%.  

  

El tipo de cambio mayorista avanzó en las últimas cinco ruedas ARS 2,16 y cerró en ARS 185,61 

(vendedor), en un marco en el que el BCRA debió desprenderse de USD 181 M en dicho período.  

  

Las reservas internacionales disminuyeron en la semana USD 445 M y finalizaron en USD 42.260 M.    
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Política Monetaria TNA (%)
BCRA Com. A3500 185,63 Letras de Liquidez (Leliq) 75,00

Minorista (Casas de Cambio) 188,00 193,00

Mayorista 185,41 185,61 Tasa de Call Money TNA (%)
Banco Nación (Oficial) 184,25 192,25 Oficial 1 día 72,00

Implícito (CCL) 366,89 377,73 Privada 1 día 1ra Línea 72,00

MEP 355,49 357,30 Privada 7 días 1ra Línea 75,00

Privada 1 día 2da Línea 73,50

Dólar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 días 2da Línea 76,50

enero-23 187,23 159,29%

febrero-23 199,30 89,74% Tasa de Pases TNA (%)
marzo-23 212,75 87,49% Pasivos 1 día -

abril-23 225,30 87,70% Activos 1 día 97,00

mayo-23 241,50 90,09%

junio-23 256,30 91,45% Tasa REPO TNA (%)
julio-23 272,35 93,21% REPO 1 día 62,82

agosto-23 287,00 93,17%

septiembre-23 301,30 93,62% Tasa de Préstamos TNA (%)
octubre-23 316,75 93,78% Préstamos en pesos 1ra línea 75,71

Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Último vs. Spot (en ARS) Tasa Badlar TNA (%)
1 mes 197,94 12,32 Call 1 día (Bcos. 1ra. línea) 72,00

2 meses 213,16 27,54 Badlar (Bcos. Priv .) 69,19

3 meses 226,28 40,66 Badlar (Bcos. Púb.) 68,44

6 meses 267,83 82,21

9 meses 322,44 136,82 Letras a Descuento (Ledes) Precio en ARS TIR CER (%)
12 meses 379,44 193,82 S31E3 99,79 115,40

S28F3 94,80 95,84

Coeficiente de Estabilización de Referencia (CER) S31M3 88,73 106,97

Valor diario 77,05 S28A3 83,25 113,91

Ahorro y Crédito Bonos en dólares (dollar linked) Precio en ARS TIR (%)
Unidad de Valor Adquisitivo 193,65 TV23 18.695,00 -3,01

Unidad de Viv ienda 181,09 TV24 16.050,00 12,80

Reservas Internacionales (en M de USD)

Valor diario 42.481
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Tel directo 0264 4291954 

Cintia Clavero cclavero@sjb.com.ar 

Tel directo 0264 4291956 

Octavio Mas omas@sjb.com.ar 
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