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RESUMEN EJECUTIVO

o El indice S&P 500 cerré con ganancias, tras la publicacion de un informe laboral para enero
mucho mds sélido de lo esperado, sugiriendo que la Fed seguiria aumentando las tasas de
interés este ano. Asimismo, el Nasdaq logrd su quinta semana ganadora consecutiva, a pesar
de los decepcionantes resultados de las principales fecnoldgicas.

e Los bonos soberanos en ddlares terminaron las Ultimas cinco ruedas con caidas, como parte
de una toma de ganancias después de varias semanas de ganancias.

» El Gobierno anuncidé una serie de medidas hacia el campo para mitigar los efectos de la
sequia, que incluirdn una refinanciacion de deudas, nuevas lineas de créditos y la derogacion
de una normativa del BCRA que encarecia el costo financiero para productores
agropecuarios.

o Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias en la semana, después de los
resultados de la segunda licitacion de fitulos en pesos en donde el Tesoro logré un rollover de
144% en el acumulado de enero, y canceld sin inconvenientes los compromisos del mes.

o El indice S&P Merval perdid en las Ultimas cinco ruedas -5,9% y cerrd en los 239.369,95 puntos,
después de registrar un mdximo de 255.762 unidades y un minimo de 239.103 puntos.



SJ B INFORME SEMANAL DE MERCADOS
lunes, 06 de febrero de 2023

FINANZAS EXPERTAS

Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerré con ganancias, tras la publicacion de un informe laboral para enero
mucho mas sélido de lo esperado, sugiriendo que la Fed seguiria aumentando las tasas de interés
este ano. Asimismo, el Nasdaq logrd su quinta semana ganadora consecutiva, a pesar de los
decepcionantes resultados de las principales tecnoldgicas.

INDICE S&P 500 (SPX): 12 meses, en puntos
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: Activision Blizzard (ATVI), Simon
Property (SPG), Tyson Foods (TSN), Walt Disney (DIS), CVS Health Corp (CVS), CME Group (CME),
AbbVie (ABBV), PepsiCo (PEP), AstraZeneca (AZN), Philip Morris (PM), PayPal (PYPL), Motorola
(MSI), Under Armour (UA).

En EE.UU., cayeron el indice PMI de Chicago, la confianza del consumidor del Conference Board,
aumentaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI de servicios, las
tasas de interés y las ndminas no agricolas, al tiempo que disminuyeron el cambio del empleo no
agricola ADP y la tasa de desempleo.

Esta semana se publicardn las exportaciones, las importaciones, la balanza comercial para
diciembre y la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para febrero.

En Europa, se publicaron la balanza comercial y las ventas minoristas de Alemania, el IPC de la
Eurozona, el PIB para el 4°T22 y la tasa de desempleo de Alemania y de la Eurozona para enero,
la decisién de tasas de interés del BoE y del BCE, y los indices PMI manufacturero, PMI de servicios
y PMI compuesto de S&P Global en la Eurozona, Alemania y el Reino Unido para enero.
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Esta semana se publicardn las ventas minoristas en la Eurozona, la produccion industrial y el IPC
de Alemania para enero, junto con el PIB para el 4°T22 y la balanza comercial del Reino Unido
para diciembre.

En Asia, se publicaron la tasa de desempleo, la produccion industrial, las ventas minoristas, las
ordenes e inicios de construccion de viviendas de Japdn para diciembre, los indices PMI
compuesto chino, PMI manufacturero y PMI del sector servicios de Japdn y China para enero.

Esta semana se publicardn el indicador econdmico adelantado de Japdn para diciembre vy el
IPC de China para enero.

El petréleo WTI registrd caidas, marcando su segunda semana consecutiva de pérdidas, ya que
el mercado espera mds senales de recuperacion de la demanda en China para compensar las
fuertes confracciones previstas en otras economias.

El oro termind en baja, ya que el mercado evalud los datos de empleo de EE.UU. y los
comentarios de los bancos centrales mundiales sobre el aumento de las tasas de interés, por lo
que el metal registrd su primera caida en siete semanas frente a un ddlar fuerte.

La soja marcé ganancias, respaldada por la incertidumbre sobre el suministro del principal
productor, Argentina, en medio de condiciones climdaticas secas, sumado a la sélida demanda
desde China.

El ddlar (indice DXY) se mantuvo firme, después que se crearon muchos mds puestos de trabajo
en enero de lo que se esperaba, lo que podria dar a la Reserva Federal mds margen para seguir
subiendo las tasas de interés.

El euro no mostrd cambios significativos, luego que el BCE aumentd las tasas de interés en 50
puntos bdsicos, aungue la entidad monetaria sugirid que podria finalizar el sendero de subas
después de otro aumento en marzo.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron aumentos, mientras los sélidos datos de
empleo podrian darle a la Reserva Federal md&s margen para seguir subiendo las tasas de interés
durante este ano.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 239.369.95 -5,87 18,45 American Express 178,86 3.80 21,06
IBOVESPA (Brasil) 108.523,47 -3,38 -1,10 Boeing 206,01 -2,44 8,15
MEXBOL (México) 54.049,05 -1,33 11,52 Caterpillar 247,76 -6,34 3,42
IPSA (Chile) 5.314,29 -0,69 0,99 Cisco Systems 48,63 0.25 2,08
COLPAC (Colombia) 1.263,25 -1.76 -1,77 Chevron 169,45 -5,57 -5,59
DOW JONES (USA) 33.926,01 -0,15 2,35 Walt Disney 110,71 1,07 27,43
Nasdag 100 (USA) 12.573,36 3.34 14,93 Dow 60,00 1,75 19,07
S&P500 (USA) 4.136,48 1,62 7.73 Goldman Sachs 369,95 4,59 7.74
IBEX (Espana) * 9.225,60 1.83 12,11 Home Depot 331,50 4,68 4,95
* Apertura IBM 136,94 1,90 -2,80
Intel Corp 30,32 7.67 14,72
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 164,61 2,15 -6,82
Peso Argentino (USDARS) 188,0000 1,29 6,37 JPMorgan Chase & Co 141,09 0,55 5,21
Euro (EURUSD) 1,0793 -0,68 0,85 Coca-Cola 59,83 -1,09 -5,94
Real (USDBRL) 5,1522 0.85 -2,53 Mcdonald's 264,23 -3,02 0.27
Yen (USDJPY) 131,1700 1,02 0,05 3M 117,49 1,94 -2,03
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2051 2,79 -0,38 Merck & Co 102,94 -2,32 -7.22
Microsoft 258,35 4,11 7.73
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD Nike 127,61 0,06 92,06
Oro (USD/onza) 1.862,90 -3,41 2,37 Pfizer 44,06 0,62 -14,01
Plata (USD/onza) 22,33 -5,07 -6,40 Procter & Gamble 142,61 1,45 -591
Petréleo (USD/bbl) 73,39 -7.89 -8,56 Travelers Companies 182,76 -3,18 -2,52
Trigo (USD/bush) 756,75 0,90 -4,45 UnitedHealth Group 472,02 -2,89 -10,97
Maiz (USD/bush) 677,50 -0,81 -0,15 Visa 230,13 -0,57 10,77
Soja (USD/bush) 1.532,00 1.49 0,84 Verizon Communications 41,51 2,14 5,36
W algreens Boots Alliance 37.09 -0,22 -0,72
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 141,71 -1.11 -0,06
BCE (%) 2,50 50,00 50,00 Exxon Mobil 111,92 -3,19 1.47
FED (%) 4,75 25,00 25,00

Selic (Brasil) % 13,75 0,00 0,00 NASDAQ Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 4,30 9,40 -10,20 Apple 154,50 587 18,91
Teasury 5 anos (Rend.%) 3,67 4,50 -29,80 Intel 30,32 7.67 14,72
Teasury 10 anos (Rend.%) 3,53 1,40 -29,90 Adobe 379.33 2,33 12,72
Teasury 30 anos (Rend.%) 3,63 -0,70 -31,10 Paccar 110,18 -0,41 11,33
Intuitive Surgical 254,68 3,00 -4,02
Alphabet 104,78 5,44 18,76
Autodesk Inc 223,66 6,06 19.69
eBay 50,66 3,39 22,16
Netflix 365,90 1,42 24,08
Fox 32,30 2,15 13,53
Mercadolibre 1187.25 -2,79 40,30
Tesla 189,98 6,79 54,23
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ARGENTINA: Renta Fija

Los bonos soberanos en ddlares terminaron las Ultimas cinco ruedas con caidas, como parte de
una toma de ganancias después de varias semanas de ganancias.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 10 unidades (-0,4%) y se
ubicd en los 1818 puntos bdsicos.

Las miradas estuvieron puestas en la recompra de deuda externa y en las expectativas acerca
de una ampliacion del programa, de la cual aln no hay novedades.

Especie Ticker Fecha Cupén Precio al variacion 7 TIR Duration
Vencimiento (%) 03/02/2023 WTD YTD (%)
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 31,60 -3,6 20.6 38.2% 2,87
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0,125 30.31 -5,0 25,6 37.0% 2,96
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0,125 30,41 -4,7 13,7 22,7% 595
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0,125 34,00 -1,7 -2,3 24,5% 4,85
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 30,25 -4,0 -3.4 21,5% 576
Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 34,90 -1,7 28,5 35.0% 2,95
Global 2030 GD30 09/07/2030 0,125 35,34 -5,0 24,2 31.5% 3,13
Global 2035 GD35 09/07/2035 0,125 31,50 -2,9 15,0 21.9% 6,04
Global 2038 GD38 09/01/2038 0,125 37,70 -3.0 54 21.8% 515
Global 2041 GD41 09/07/2041 0,125 34,80 -3.9 12,3 18.7% 6.20
Global 2046 GD46 09/07/2046 0,125 33,22 1,0 15,7 22,0% 496

Luego de haber cumplido con la meta de reduccion del déficit comprometido ante el FMI, el
gasto publico cayd en enero en relacién al mismo mes del ano pasado.

En un ano electoral, donde por lo general el gasto suele aumentar, también aparece una nueva
meta con el FMI, que implica una poda aun mayor al rojo fiscal. Segun un informe privado, en la
Ultima semana de enero el gasto primario real cayd 33,7% MoM y 26,2% YoY.

La calificadora Fitch considera que la recompra de bonos anunciada por el Gobierno en enero
no se frata de un default encubierto (como habia dicho Moody’s dias afrds), aunque advirtio
sobre la sequia y la situacion politica. Ademds destacd la acumulacidon de reservas
internacionales en el BCRA durante el ano pasado.

La agencia dijo no haber evaluado los escenarios de recientes canjes y recompra de deuda
soberana de Argentina como eventos de incumplimiento, aunque subrayd que aun se sostienen
algunas vulnerabilidades econdmicas que debilitan la capacidad de pago, sumado a esto la
sequia y su efecto sobre el ingreso de divisas.

Asimismo, el FMI dijo que preferiria que el Gobierno, que anuncié una recompra de bonos por
USD 1.000 M, no afecte las metas de su programa con Argentina. Un equipo del Fondo estuvo
trabajando con las autoridades argentinas sobre la recompra de deuda, en parte su escala, la
operatividad, y luego cédmo se ajusta al programa.
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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Fuente: Refinitiv

El Gobierno anuncié una serie de medidas hacia el campo para mitigar los efectos de la sequia,
que incluirdn una refinanciacion de deudas, nuevas lineas de créditos y la derogacion de una
normativa del BCRA que encarecia el costo financiero para productores agropecuarios.

El ministro de Economia, Sergio Massa, detalld que el Banco Nacién dispuso un total de ARS
50.000 M para lineas de crédito y que la totalidad de los anuncios beneficiardn a 54.100
productores.

Otra de las medidas anunciadas por Massa fue la ampliacién del programa de Precios Justos,
gue contempla que los productos que formen parte del acuerdo de precios tendrdn una pauta
de incrementos mensuales de 3,2% (por debajo de la anterior suba, que habia sido de 4%) y
sumardn mas rubros.

De este modo, serdn 49.832 productos de unas 500 empresas. La gran novedad es la
incorporacién de las cuotas de los colegios privados hasta fines de junio.

Con este nuevo esquema, desde este mes hasta el 30 de junio, los precios de los productos que
forman parte del acuerdo no podrdn subir por encima de 3,2% mensual, incluyendo articulos de
consumo masivo, venta directa, hogar y construccién, canasta escolar, electrodomésticos,
celulares, indumentaria, calzado, combustibles, medicamentos y bicicletas entre otros.

Por otfro lado, el Gobierno abond el lunes USD 685 M al FMI y otros USD 691 M el miércoles. Los
fondos pagados salieron de las reservas infernacionales, hasta que en marzo ingrese un nuevo
desembolso del organismo por mds de USD 5.000 M, después que el board apruebe la revision de
las cuentas publicas.
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Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias en la semana, después de los
resultados de la segunda licitacion de fitulos en pesos en donde el Tesoro logré un rollover de
144% en el acumulado de enero, y canceld sin inconvenientes los compromisos del mes.

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Especie Ticker Fecha Cupédn  Precio al Variacion % TIR Real TIR CER buration
Vencimiento (%) 03/02/2023 WITD YTD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER
Boncer 2023 TC23 06/03/2023 4,000 878,00 1,4 4,8 12,4% 12,43% 0,12
Boncer 2023 TX23 25/03/2023 1,400 375,75 0.9 6,0 8,1% 8,12% 0,49
PR13 PR13 15/03/2024 2,000 807,00 0.9 0,6 13.1% 13.15% 1,05
Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1,500 337,30 1,0 5,1 13.5% 13.51% 1,36
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 715,00 3.7 4,4 13.3% 13.25% 2,45
Boncer 2026 TX26 09/11/2026 2,000 258,00 34 7.1 12,9% 12,90% 2,94
Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2,250 247,00 2,5 5,6 11.0% 11,02% 4,42
Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033 5,830 5.330,00 0,6 8,6 11.6% 11,62% 4,36
Par en ARS Canje 2005 PARP 31/12/2038 1,770 2.690,00 16,9 22,3 11.7% 11,70% 8,37
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 107,50 0,0 34 1121% - 0,89
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37,854 95,85 1.7 -9.6 95.3% - 1,10
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 116,00 2,2 9.4 0,0% - 0,00

BONOS ATASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 15,000 70,40 2,0 4,3 99.8% - 1,20
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 29,50 2,8 12,6 0,0% - 0,00
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En cuanto a deuda corporativa, BODEGAS BIANCHI colocd ONs Clase Il en ddlares pagaderas en
pesos (dollar linked) con vencimiento el 8 de marzo de 2026 a una tasa fija de 20,8983%, por un
monto nominal de USD 3,2 M al tipo de cambio inicial de USD/ARS 187,2655. Las ofertas
alcanzaron los USD 15,76 M. Las ONs devengardn intereses en forma trimestral y amortizardn en 4
cuotas de 25% a los 18, 24, 30 y 36 meses. La liquidacion de los fitulos serd el 8 de febrero. Por otfra
parte, las Ons Clase | fueron declaradas desiertas.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto encirculacién Cupén Precio al

Especie Ticker T..R.  Duration

Vencimiento (en M de USD) (%) 03/02/2023

IRSA PROP 2/d RPC20  23-mar.-23 360,00 8,750 37.500,00 16.21% 0.13
ARCOR 9/d RCC90 6-jul.-23 127,94 6,000 36.900,00 8,14% 0.40
PETROBRAS T/d PTSTO 21-jul.-23 9291 7375 3675000  8,49% 0,44
PAN AMER 9/d PNC90O  15-nov.-23 14,85 5000 3257500 494% 0.74
YPF 28/d YPCUO 4-abr.-24 606,05 8,750  26.000,00 15,02% 0,63
CAPEX 2/d CAC20  15-may.-24 300,00 6,875 37.40000 791% 1,18
COMBUSTIBLES 1/d CP170 8-mar.-25 170,03 9,500 34.098,00 8.97% 1.15
ON PNMCOQO3/d PNMCO 21-jul.-25 105,15 7,250  38.500,00 - -

YPF 39/d YCA60O 28-jul.-25 1.131,77 8,500 34.100,00 12,35% 2,14
TELECOM ARG 5/d TLC50 6-ago.-25 388,87 8,500 36.100,00 9.78% 1,37
YPF 16/d YMCHO  12-feb.-26 775,78 9,000  37.000,00 - 1,30
TELECOM ARG 1/d TLC1O 18-jul.-26 400,00 8,000 35.350,00 10,10% 291
ON MGC?903/d MGC90  8-dic.-26 292,80 9,500 39.280,00  9.28% 2,39
PAN AMER 12/d PNDCO  30-abr.-27 300,00 9,125  42.000,00 5,18% 2,75
RAGHSA 4/d RAC40  4-may.-27 58,34 8,500 36.721,00 10,04% 3.38
GENNEIA 31/d GNCXO  2-sep.-27 366,12 8,750  37.700,00 - 1,88
ON RCCJO3/d RCCJO 9-oct.-27 265,43 8,250  39.000,00 - -

YPF17/d YMCIO 30-jun.-29 747 .83 9,000 33.550,00 12,25% 3.69

ARC103/d ARC10 1-ago.-31 272,95 8,500 34.60000  9.20% 4,95
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ARGENTINA: Renta Variable

En un contexto en el que las principales bolsas de EE.UU. cerraron la semana en alza, después
que la Fed aumentara en 25 puntos bdsicos su la tasa de interés, el mercado local de acciones
mostrd pérdidas y rompid una racha de seis semanas consecutivas de alzas.

En este sentido, el indice S&P Merval perdid en las Ultimas cinco ruedas -5,9% y cerré en los
239.369,95 puntos, después de registrar un maximo de 255.762 unidades y un minimo de 239.103
puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzoé los ARS 18.123,45 M, marcando un promedio
diario de ARS 3.624,7 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 35.463,3 M, dejando un
promedio diario de ARS 7.092,6 M.

Las acciones que mds cayeron en las Ultimas cinco ruedas fueron las de: Edenor (EDN) -12,4%,
Telecom Argentina (TECO2) -11,4%, Cablevision Holding (CVH) -10,4%, Central Puerto (CEPU) -
8,8%, Banco BBVA Argentina (BBAR) -8,6%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -8,2%, entre las mds
importantes.

Sin embargo, terminaron en alza en el mismo periodo: Agrometal (AGRO) +2,3%, Holcim
Argentina (HARG) +1,1%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +0,9%, Bolsas y Mercados
Argentinos (BYMA) +0,5% y Aluar (ALUA) +0,4%.

INDICE S&P MERVAL (MERV): 12 meses, precio en ARS

Daily . MERV 07/02/2022 - 23/02/2023 (BUE)
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En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de bajas. Se
destacaron las acciones de: Edenor (EDN) que cayd 10,6%, seguida por Telecom Argentina (TEO)
-10,4%, Cresud (CRES) -8,5%, Tenaris (TS) -7,5%, Banco BBVA Argentina (BBAR) -7,3% y Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -6,9%, entre las mds importantes.

En tanto, se sobresalieron al alza: Despegar.com (DESP) +5,7%, Globant (GLOB) +3,6%, Adecoagro
(AGRO) +1,2%, Bioceres (BIOX) +0,6%, entre las mds importantes.

MERVAL Ultimo Var. % WID Var. % YTD
Aluar 211,00 -0.94 17,06
Bolsas y Mercados Argentinos 297.50 0,34 36,78
Cablevision Holding 1.107.,50 -10,43 2,98
Central Puerto 218,25 -8,36 3,19
Sociedad Comercial del Plata 21,20 0,95 6,27
Cresud 243,50 -8,46 575
Edenor 158,55 -12,35 16,20
BBV A Banco Francés 518,95 -8,80 14,00
Grupo Financiero Galicia 449,75 -7.92 37,06
Grupo Financiero Valores 82,80 -5,59 21,94
Grupo Supervielle 187,75 -6,68 22,43
Holcim Argentina 355,00 1,14 25,22
Banco Macro 752,55 -6,32 34,12
Pampa Energia 473,00 -5,63 7,52
Telecom Argentina 427,95 -11.41 16,77
Ternium Argentina 265,00 -6,85 16,74
Transportadora de Gas del Sur 770,15 -6,90 -5,04
Transportadora de Gas del Norte 406,50 -6,77 13,07
Transener 238,50 -3,44 29,27

YPF 4.099,20 -3.73 30,24
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

Segun Ferreres, el indice de actividad econdmica cayd en diciembre 0,5% YoY, siendo la primera
del ano. Por su parte, la medicion desestacionalizada no registré cambios respecto al mes
precedente. De este modo, la actividad econdmica acumuld asi un crecimiento de 4,8% para el
total de 2022.

La recaudaciéon de enero se incrementd 93,4% YoY hasta los ARS 2.265.961,8 M (segun la AFIP),
impulsada principalmente por el desempeno de los tfributos asociados al mercado interno y al
Sistema de la Seguridad Social.

De acuerdo a privados, la inflacion de enero finalizaria con un incremento mensual por encima
del 5,0%, que muestra una variacidon que podria ser superior a la de diciembre de 2022 cuando se
ubicd en 5,1%.

De acuerdo a Ferreres, la inversion cayé en diciembre 7,3% YoY, a USD 8.194 M. A su vez, la serie
sin estacionalidad sufrid una confraccidon y en diciembre registré una caida de -7,0% mensual.
Para todo el 2022, la inversién real acumuld un crecimiento de 12,3% YoY.

De acuerdo al ITE-FGA, la inversidn productiva registré en noviembre una caida de 0,8% MoM.
Asimismo, registré una variacion de 2,8% YoY. En los primeros once meses del 2022 la inversion
finalizd con un crecimiento de 9,6%.

De acuerdo a la UTDT, el indice de Confianza en el Gobierno (ICG) en enero fue de 1,27 puntos,
es decir, registré un aumento de +1,8% con relacidén al mes previo. En términos interanuales el
indice disminuyd 17%.

Segun el INDEC, los salarios mostraron un incremento de 6,7% en noviembre de 2022 respecto al
mes anterior, quedando los mismos por encima de la inflacidn. En términos interanuales los
ingresos mostraron una pérdida, ya que se incrementaron 85,5% YoY contra un IPC que se acercd
a 92,4% en el mismo lapso de tiempo.

De acuerdo a la CNV, el financiamiento obtenido a fravés del mercado de capitales durante
diciembre alcanzd los ARS 190.523 M, registrando una suba de 51% YoY. El financiamiento
acumulado durante el ano 2022 fue de ARS 1.573.881 M, mostrando un incremento de 35% con
respecto aigual periodo del 2021.

Segun el BCRA, en diciembre pasado la formacion neta de activos externos de residentes del
sector privado no financiero (FAE), volvid a registrar una repatriacion de capitales en lugar de
salida por un monto neto de USD 95 M.

De acuerdo a la CAME, la producciéon de las pymes industriales registrd en diciembre una suba
3.2% YoY y de 1,6% MoM. En el acumulado 2022, esta variable presentd una variacion interanual
positiva de 2,3%.
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El Colegio de Escribanos porteno dio a conocer que la cantfidad total de escrituras de
compraventa de inmuebles en la CABA registré en diciembre una suba de 25,7% YoY.

Segun ACARA, el patentamiento de vehiculos registro una suba durante enero de 15,1% YoY
finalizando con 50.085 unidades. Asimismo, la enfidad agregd que los patentamientos de enero
fueron 154,1% mayor que el nivel alcanzado en diciembre de 2022.

Segun la UCEMA, la inflaciéon en la Canasta del Profesional Ejecutivo (CPE) fue de 6,2% en
diciembre de 2022 y cerrd el ano con una suba de 93,2% YoY. Asi se logra un récord superando
por 40 puntos a la inflaciéon anual de 2021.

Segun ADIMRA, el nivel general del indice de costos metalurgicos (ICM) registré un incremento de
4,4% durante diciembre y acumula un aumento de 98,1% durante todo 2022, permaneciendo por
encima del IPC que acumuld un 94,8% de suba.

El miércoles se conocerd el indice de Produccién Industrial y los Indicadores de Coyuntura de la
Actividad de la Construccion, ambos del mes de diciembre de 2022. El jueves se dardn a
conocer las Estadisticas de Turismo Internacional de diciembre de 2022. Y el viernes se publicard
la Base de Microdatos de la Encuesta Permanente de Hogares del 3°T22, y el indice de Salarios
de diciembre del ano pasado.

El contado con liquidacion perdid en la semana ARS 3,85 (-1,0%) y se ubico en los ARS 362,98,
dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 93,1%.

En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) subid ARS 4,58 (+0,7%) y termind ubicdndose en los ARS 357,36,
marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 89,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzd en las Ultimas cinco ruedas ARS 2,41 y cerrd en ARS 188,02
(vendedor), en un marco en el que el BCRA debié desprenderse de USD 150 M en las primeras
tres sesiones del mes, que se suman a los USD 180 M que vendid en enero.

Las reservas intfernacionales disminuyeron en la semana USD 1.241 M y finalizaron en USD 41.019 M.
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