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RESUMEN EJECUTIVO

El indice S&P 500 cerrd con leves pérdidas, debido a que persisten las preocupaciones por la
inflacién alta. Los comentarios agresivos de los funcionarios de la Reserva Federal incrementan
las probabilidades de mds aumentos en las tasas de interés. A su vez, el Dow Jones registrd su
tercera semana negativa consecutiva.

» Ha sido ofra semana de caidas en los bonos en ddlares. Por eso el riesgo pais medido por el
EMBI+Argentina subid ya en el mes 13,2% y se ubicd en los 2056 puntos bdsicos.

o El viceministro de Economia, Gabriel Rubinstein, y el jefe de asesores, Leonardo Madcur,
vigjaron a EE.UU. con el propdsito de cerrar la cuarta revision trimestral del Acuerdo de
Facilidades Extendidas con FMI, que habilitard un nuevo desembolso de USD 5.400 M por parte
del organismo multilateral de crédito.

o Los bonos en pesos ajustables por CER fuvieron una semana positiva. Se destacd Unicamente a
la baja del bono Par que habia experimentado un rally en los Ultimos meses.

o El indice S&P Merval perdid en las Ultimas cinco ruedas -0,4% y cerrd en los 248.979,36 puntos,
después de registrar un mdximo de 262.802 unidades y un minimo de 245.040 puntos.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerrd con leves pérdidas, debido a que persisten las preocupaciones por la
inflacion alta. Los comentarios agresivos de los funcionarios de la Reserva Federal incrementan las
probabilidades de mds aumentos en las tasas de interés. A su vez, el Dow Jones registrd su tercera
semana negativa consecutiva.

INDICE DOW JONES INDUSTRIAL (DJI): 12 meses, en puntos
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: Walmart (WMT), Home Depot (HD),
Medtronic (MDT), NVIDIA (NVDA), TJX (TJX), Intuit (INTU), American Tower (AMT), Booking (BKNG),
Moderna (MRNA), Mercado Libre (MELI).

En EE.UU., aumentaron el IPC, el IPP, los indices manufactureros Empire State y de producciéon
industrial, pero cayo el de la Fed de Filadelfia, mejoraron las ventas minoristas, los permisos e
inicios de construccién de viviendas para enero.

Esta semana se publicardn los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI
de servicios para febrero, las ventas de viviendas usadas y nuevas, el PIB para el 4°T22, el indice
de precios PCE para enero y la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para
febrero.

En Europaq, se publicaron la tasa de desempleo para diciembre, el IPC y las ventas minoristas del
Reino Unido para enero, junto con el PIB para el 4°T22, la produccién industrial y la balanza
comercial de la Eurozona para diciembre, y el IPP de Alemania para enero.

Esta semana se publicardn los indices PMI manufacturero, PMI de servicios y PMI compuesto de
S&P Global de Alemania, la Eurozona y el Reino Unido, los indices ZEW de confianza inversora
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para febrero y el IPC de Alemania y la Eurozona, junto con el indice Ifo de confianza empresarial,
el indice Gfk de clima de consumo para marzo y el PIB de Alemania para el 4°722.

En Asia, se publicaron el PIB para el 4°122, la produccién industrial para diciembre, el indice de
actividad del sector servicios, las exportaciones, las importaciones y la balanza comercial de
Japon para enero.

Esta semana se publicardn la tasa de préstamo preferencial del PBoC de China, el indice PMI
manufacturero, PMI del sector servicios para febrero y el IPC nacional de Japdn para enero.

El petroleo WTl registré fuertes pérdidas, presionado por las preocupaciones de mdas aumentos en
las tasas de interés de la Reserva Federal (que podrian afectar la demanda frente a una amplia
oferta mundial) y por una gran acumulacion en los inventarios de crudo de EE.UU.

El oro termind con leves caidas, registrando su fercera baja semanal consecutiva, afectado por
el avance del ddlar fras la nueva retdrica agresiva de los funcionarios de la Reserva Federal.

La soja marcd un retroceso, ya que la expectativa de una cosecha brasilena récord mantiene a
los precios bajo presidn. Pero la escasez provocada por la sequia en Argentina le da soporte a la
coftizacion.

El ddlar (indice DXY) subio, alcanzando un mdaximo de seis semanas, ya que los solidos datos
econdmicos y los comentarios de los funcionarios de la Reserva Federal aumentan las
probabilidades de mds aumentos en las tasas de interés.

La libra esterlina mostré una caida hasta su nivel mds bajo desde principios de enero, a pesar que
los consumidores britdnicos aumentaron inesperadamente sus compras en enero.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron fuertes aumentos, cuando las cifras de
inflacién mayorista mds altas de lo esperado llevaron a los funcionarios de la Reserva Federal a
plantear futuros incrementos agresivos en las tasas de interés.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 239.369.95 -5,87 18,45 American Express 178,86 3.80 21,06
IBOVESPA (Brasil) 108.523,47 -3,38 -1,10 Boeing 206,01 -2,44 8,15
MEXBOL (México) 54.049,05 -1,33 11,52 Caterpillar 247,76 -6,34 3,42
IPSA (Chile) 5.314,29 -0,69 0,99 Cisco Systems 48,63 0.25 2,08
COLPAC (Colombia) 1.263,25 -1.76 -1,77 Chevron 169,45 -5,57 -5,59
DOW JONES (USA) 33.926,01 -0,15 2,35 Walt Disney 110,71 1,07 27,43
Nasdag 100 (USA) 12.573,36 3.34 14,93 Dow 60,00 1,75 19,07
S&P500 (USA) 4.136,48 1,62 7.73 Goldman Sachs 369,95 4,59 7.74
IBEX (Espana) * 9.225,60 1.83 12,11 Home Depot 331,50 4,68 4,95
* Apertura IBM 136,94 1,90 -2,80
Intel Corp 30,32 7.67 14,72
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 164,61 2,15 -6,82
Peso Argentino (USDARS) 188,0000 1,29 6,37 JPMorgan Chase & Co 141,09 0,55 5,21
Euro (EURUSD) 1,0793 -0,68 0,85 Coca-Cola 59,83 -1,09 -5,94
Real (USDBRL) 5,1522 0.85 -2,53 Mcdonald's 264,23 -3,02 0.27
Yen (USDJPY) 131,1700 1,02 0,05 3M 117,49 1,94 -2,03
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2051 2,79 -0,38 Merck & Co 102,94 -2,32 -7.22
Microsoft 258,35 4,11 7.73
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD Nike 127,61 0,06 92,06
Oro (USD/onza) 1.862,90 -3,41 2,37 Pfizer 44,06 0,62 -14,01
Plata (USD/onza) 22,33 -5,07 -6,40 Procter & Gamble 142,61 1,45 -591
Petréleo (USD/bbl) 73,39 -7.89 -8,56 Travelers Companies 182,76 -3,18 -2,52
Trigo (USD/bush) 756,75 0,90 -4,45 UnitedHealth Group 472,02 -2,89 -10,97
Maiz (USD/bush) 677,50 -0,81 -0,15 Visa 230,13 -0,57 10,77
Soja (USD/bush) 1.532,00 1.49 0,84 Verizon Communications 41,51 2,14 5,36
W algreens Boots Alliance 37.09 -0,22 -0,72
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 141,71 -1.11 -0,06
BCE (%) 2,50 50,00 50,00 Exxon Mobil 111,92 -3,19 1.47
FED (%) 4,75 25,00 25,00

Selic (Brasil) % 13,75 0,00 0,00 NASDAQ Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 4,30 9,40 -10,20 Apple 154,50 587 18,91
Teasury 5 anos (Rend.%) 3,67 4,50 -29,80 Intel 30,32 7.67 14,72
Teasury 10 anos (Rend.%) 3,53 1,40 -29,90 Adobe 379.33 2,33 12,72
Teasury 30 anos (Rend.%) 3,63 -0,70 -31,10 Paccar 110,18 -0,41 11,33
Intuitive Surgical 254,68 3,00 -4,02
Alphabet 104,78 5,44 18,76
Autodesk Inc 223,66 6,06 19.69
eBay 50,66 3,39 22,16
Netflix 365,90 1,42 24,08
Fox 32,30 2,15 13,53
Mercadolibre 1187.25 -2,79 40,30
Tesla 189,98 6,79 54,23
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ARGENTINA: Renta Fija

Ha sido otra semana de caidas en los bonos en ddlares. Por eso el riesgo pais medido por el
EMBI+Argentina subid ya en el mes 13,2% y se ubicd en los 2056 puntos bdsicos.

En el ano actual cae 7,1%. De los titulos emitidos bajo ley local, el AL29 bajé -10,1%, el AL30 -9,9%,
el AL35 -8,6%, el AE38 -8,2%, y el AL41 -10,0%. De los emitidos bajo ley extranjera, el GD29 perdio -
8,1%, el GD30 -8,7%, el GD35 -9,3%, el GD38 subiot -7,0%, el GD41 cayd -3,0% y el GD46 gand -3,6%.

La debilidad de los bonos tiene que ver con la depuracion logica después de varios meses de
subas, en especial hasta la primera semana de febrero. Pero también se nota cierta
preocupacion por el intento infructuoso del gobierno controlar la inflacidén: después del a
escalada al 6,0% de enero, las consultoras anticipan que en febrero el indice rondard entre 5,5%
y 6,0%, y uno de los motivos es el impacto del alza de los precios de la carne. Circularon rumores
de renuncia del Ministro de Economia lo cual enrarecié aun mds el panorama.

. . Fecha Cupdén Precio al Variacion %

Especie Ticker | oncimiento (",":) 17/02/2023 WTD MTD YTD
Bonar 2029 AL29 09/07/2029  1.000 26.53 -10.1 -18.6 3.5
Bonar 2030 AL30 09/07/2030  0.500 26.45 9.9 7.2 9.6
Bonar 2035 AL35 09/07/2035  1.500 26.50 -8.6 -15.7 -0.9
Bonar 2038 AE38 09/01/2038  3.875 29.85 -8.2 -13.2 -14.2
Bonar 2041 AL41 09/07/2041  3.500 26.51 -10.0 -15.0 -15.3
Global 2029  GD29 09/07/2029  1.000 30.80 -8.1 137 13.4
Global 2030  GD30 09/07/2030  0.500 31.35 -8.7 -16.2 10.2
Global 2035 GD35 09/07/2035  1.500 27.45 9.3 -14.5 0.2
Global 2038  GD38 09/01/2038  3.875 34.40 -7.0 -10.9 -3.8
Global 2041 GD4a1 09/07/2041  3.500 32.50 -3.0 8.7 48
Global 2046  GD46 09/07/2046  1.500 30.20 -3.6 -9.9 5.2

Positivo: el Gobierno tendria 7 ofertas para el préstamo REPO por un monto superior a los USD
1.000 M. Por el momento no se sabe el destino que tendrd este préstamo.

Negativo: las reservas del Banco Cenftral bajaron en febrero USD -1.408 M hasta el dia miércoles
de esta semana, denotando el esfuerzo de la entidad para intentar atenuar las presiones sobre el
dodlar.

El viceministro de Economia, Gabriel Rubinstein, y el jefe de asesores, Leonardo Madcur, viajaron
a EE.UU. con el propdsito de cerrar la cuarta revisidon trimestral del Acuerdo de Facilidades
Extendidas con FMI, que habilitard un nuevo desembolso de USD 5.400 M por parte del organismo
multilateral de crédito.
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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En el corriente ano 2023, entre los bonos en pesos se prevén vencimientos para el Gobierno
Nacional por unos USD 80.892 M equivalentes, que incluye deuda ajustable por CER por unos USD
24.900 M, deuda dollar linked por otros USD 4.500 M, bonos duales con ajuste variable
dependiendo de la evolucion del CER vy el tipo de cambio por USD 26.400 M, y en pesos sin ajuste
por USD 25.200 M.

Los bonos en pesos ajustables por CER fuvieron una semana positiva. Se destacd Unicamente a la
baja del bono Par que habia experimentado un rally en los Ultimos meses.

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Especie Ticker Fecha Cupoén Precio al Variacion %
Vencimiento (%) 17/02/2023 WTD MTD YTD
BONOS LIGADOS AL CER
Boncer 2023 TC23 06/03/2023 4.000 898.00 0.9 3.3 7.2
Boncer 2023 TX23 25/03/2023 1.400 387.55 1.7 3.8 9.3
PR13 PR13 15/03/2024 2.000 800.00 -3.3 0.0 -0.2
Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1.500 347.00 2.2 24 8.1
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4.000 724.00 2.5 4.2 57
Boncer 2026 TX26 09/11/2026 2.000 266.00 1.7 3.7 10.4
Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2.250  257.50 1.8 53 10.0
Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033 5.830 5,650.00 -0.9 59 15.1
Par en ARS Canje 2005 PARP 31/M12/2038 1.770 2,625.00 -6.3 9.4 19.3
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 72.388 110.60 1.8 3.0 6.4
PBA 2025 B+375 PBAZ25 12/04/2025 72.909 98.15 -0.9 4.1 -7.4
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 72900 101.75 -12.7 -11.4 -4.0
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 16.000 72.60 3.1 4.3 7.6
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15.500 29.70 1.5 29 13.4

Fuente: Refinitiv

En cuanto a la deuda corporativa, GRUPO ST colocd ONs clase 8 en pesos a 18 meses
(vencimiento 15 de agosto de 2024) a una tasa fija de 4% por un monto nominal de ARS 306,38 M
que es igual al monto ofertado. También se colocaron ONs clase 9 en ddlares a 18 meses
(vencimiento 15 de agosto de 2024) a una tasa fija de 3,99%, por un monto nominal de USD 1,54
M que es igual al monto ofertado. Ambas ONs devengardn intereses en forma mensual y
amortizardn en 13 cuotas mensuales, de las cudles las primeras 12 cuotas serdn equivalentes all
7.75% vy la Ultima equivalente al 7,0% del capital. Serdn emitidas y liquidadas el 15 de febrero de
2023.

PETROQUIMICA COMODORO RIVADAVIA (PCR) colocé ONs Clase L en pesos a 18 meses de
plazo, a tasa Badlar mas un margen de corte de 0%, por un monto nominal adjudicado de ARS
1.704,91 M. También colocd ONs Clase J a 18 meses de plazo y a tasa Badlar con un margen de
corte de 3%, por un monto nominal adjudicado de ARS 7.439,99 M. Estas ONs devengardn
intereses en forma trimestral y amortizardn al vencimiento (bullet).

GEORGALOS HERMANOS colocd ONs Serie 2 Clase 1 en pesos a 36 meses (vencimiento 22 de
febrero de 2026) a una tasa de 1,90% por un monto nominal ARS 261,4 M. Las ofertas alcanzaron
los ARS 444,5 M. También se colocaron ONs Serie 2 Clase 2 dollar linked a 48 meses (vencimiento
22 de febrero de 2027) a una tasa de 4,0% por un monto nominal USD 4,37 M. Las ofertas
alcanzaron los USD 4,37 M. Recordemos que estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y
amortizaran: 33% a los 24 meses, 33% a los 30 meses y 34% a los 36 meses para las ONs Clase 1,
mientras que para las ONs Clase 2 amortizaran 33% a los 36 meses, 33% a los 42 meses y 34% a los
48 meses. La liquidacién de los titulos serd el 22 de febrero de 2023.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto encirculacién Cupén Precio al

Especie Ticker  encimiento (en M de USD) (%) 03/02/2023 -k Duratfion

IRSA PROP 2/d RPC20  23-mar-23 360,00 8750 3750000 1621% 0.3
ARCOR 9/d RCCIO  6ul-23 127,94 6000 3690000 814% 0,40
PETROBRAS T/d PISTO  21-ul-23 92,91 7375 3675000 849% 0,44
PAN AMER 9/d PNCO  15-nov .23 14,85 5000 3257500 494% 074
YPF 28/d YPCUO  4-abr-24 606,05 8750 2600000 1502%  0.63
CAPEX 2/d CAC20  15-may.-24 300,00 6875 3740000 7.91% 118
COMBUSTIBLES 1/d CPI70  8.mar.25 170,03 9,500 3409800 897% 1,15
ON PNMCO3/d PNMCO  21ul-25 105,15 7250 38.500,00 ] )

YPF 39/d YCA6O  28ul-25 113177 8500 3410000 1235% 214
TELECOM ARG 5/d TLC50  6-ag0-25 388,87 8500 3610000 978% 137
YPF 16/d YMCHO  12-feb.26 775,78 9,000  37.000,00 ) 1,30
TELECOM ARG 1/d LCIO  184ul-26 400,00 8000 3535000 10,10% 291
ON MGC903/d MGCO  8-dic.-26 292,80 9500 3928000 9.28% 2,39
PAN AMER 12/d PNDCO  30-gbr-27 300,00 9125 4200000 518% 275
RAGHSA 4/d RACAO  4-may.-27 58,34 8500 3672100 1004% 338
GENNEIA 31/d GNCXO  2-sep-27 366,12 8,750  37.700,00 - 1,88
ON RCCJO3/d RCCJO  9-oct-27 265,43 8250  39.000,00 ] ]

YPF17/d YMCIO  30-un-29 747,83 9000 3355000 1225% 3,69

ARC103/d ARC10 1-ago.-31 272,95 8,500  34.60000  9.20% 4,95
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ARGENTINA: Renta Variable

Luego que el pasado lunes no hubo mercados en EE.UU por el feriado del Dia de los Presidentes,
las acciones argentinas ADRs que cotizan en Nueva York manifestaron mayoria de bajas el
martes, en un marco en el que en Argentina no hubo actividad bursatil por los feriados de
carnaval.

Esto se dio en un contexto en el que las principales bolsas de EE.UU. cerraron en baja, ante una
mayor aversion al riesgo global por las crecientes expectativas de endurecimiento de la politica
monetaria por parte de la Fed.

Las acciones ADRs que mdas cayeron en el segundo dia de la semana fueron las de Edenor (EDN)
-5,4%, Globant (GLOB) -3,7%, Telecom Argentina (TEO) -3,2%, Irsa (IRS) -2,8%, Transportadora de
Gas del Sur (TGSU2) -2,4%, Pampa Energia (PAM) -2,1% y Tenaris (TS) -2,0%, entre ofras.

Sin embargo, se mostraron en terreno positivo las acciones de Vista Energy (VIST) +1,7%, Banco
BBVA Argentina (BBAR) +0,4% y Banco Macro (BMA) +0,2%, entre las mds importantes.

Por su lado, el indice S&P Merval perdid en las Ultimas cinco ruedas -0,4% y cerrd en los 248.979,36
puntos, después de registrar un mdximo de 262.802 unidades y un minimo de 245.040 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd los ARS 22.621,93 M, marcando un promedio
diario de ARS 4.524,4 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 29.020,9 M, dejando un
promedio diario de ARS 5.804,2 M.

PAMPA ENERGIA (PAMP): 12 meses, en pesos

PAMPA ENERGIA S.A., 1D, BCBA 493.850 -9.900 (-1.97%) ARS
Vol. 374.708K
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Las acciones que mds bajaron en las Ultimas cinco ruedas fueron las de: Ternium Argentina (TXAR)
-7.9%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -5,3%, Sociedad Comercial del Plata (COME) -
3.5%, Aluar (ALUA) -2,9%, Telecom Argentina (TECOZ2) -2,6%, Holcim Argentina (HARG) -1,8% y
Cablevision Holding (CVH) -1,7%, entre las mds importantes.

Sin embargo, terminaron en alza en el mismo periodo: Cresud (CRES) +8,9%, Edenor (EDN) +5,5%,
Banco BBVA Argentina (BBAR) +5,0% y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,5%, entro ofras.

MERVAL Ultimo Var. % WID Var. % YTD
Aluar 211,00 -0.94 17,06
Bolsas y Mercados Argentinos 297.50 0,34 36,78
Cablevision Holding 1.107.,50 -10,43 2,98
Central Puerto 218,25 -8,36 3,19
Sociedad Comercial del Plata 21,20 0,95 6,27
Cresud 243,50 -8,46 575
Edenor 158,55 -12,35 16,20
BBV A Banco Francés 518,95 -8,80 14,00
Grupo Financiero Galicia 449,75 -7.92 37,06
Grupo Financiero Valores 82,80 -5,59 21,94
Grupo Supervielle 187,75 -6,68 22,43
Holcim Argentina 355,00 1,14 25,22
Banco Macro 752,55 -6,32 34,12
Pampa Energia 473,00 -5,63 7,52
Telecom Argentina 427,95 -11.41 16,77
Ternium Argentina 265,00 -6,85 16,74
Transportadora de Gas del Sur 770,15 -6,90 -5,04
Transportadora de Gas del Norte 406,50 -6,77 13,07
Transener 238,50 -3,44 29,27

YPF 4.099,20 -3.73 30,24
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

En enero la inflacién minorista (IPC) aumentd 6,0% (en linea con lo esperado por el mercado)
respecto a diciembre cuando se ubicd7 en 5,1%. La division de mayor aumento en el mes fue
Recreacion y cultura (9,0%), seguida por Vivienda, agua, electricidad y otros combustibles (8,0%).
Asimismo, para enero de 2022 la inflacion minorista registré un incremento de 98,8% interanual.

De acuerdo a datos del INDEC, los precios mayoristas registraron un incremento de 6,5% MoM en
enero. En términos interanuales, la inflacion mayorista registré una suba de 100,0%, quedando por
encima de la inflacién minorista (98,8%).

La Canasta Basica Total (CBT) registrd en enero un aumento de 7,2% MoM y 108,0% YoY, de
acuerdo a la Direccién General de Estadistica y Censos portena. Asi, el ingreso necesario de una
familia tipo para no ser considerada pobre se ubicd en ARS 163.539. En tanto, la Canasta Bdsica
Alimentaria (CBA) registré un incremento de +7,2% MoM al tiempo que registré una suba de
109,7% YoY, es decir, una familia para no ser considerada indigente debe tener unos ingresos de
ARS 72.043 mensuales.

De acuerdo a la CAME, la brecha de precios entre o que pagd el consumidor y lo que recibié el
productor por los productos agropecuarios registré una suba en enero de 2,9% MoM.

Segun el INDEC, los salarios mostraron un incremento de 5,3% en diciembre de 2022 respecto al
mes anterior, quedando los mismos por encima de la inflacion. En términos interanuales los
ingresos mostraron una pérdida, ya que se incrementaron 90,4% YoY contra un IPC que se acercd
a 94,8% en el mismo lapso de tiempo.

De acuerdo a privados, enero de 2023 el indice de Condiciones Financieras (ICF) escalé mads de
37 puntos pasando de -110.7 a -74.9 puntos. Esta fue la tercera suba consecutiva que le permitié
recuperar mds de 70 puntos en los Ultimos 3 meses del ano.

Segun el BCRA, los depositos del sector privado registraron una suba promedio mensual de USD
575 M (+3,7% MoM) durante enero, anota su quinta suba mensual consecutiva. Asi, el saldo
promedio mensual de los depdsitos del sector privado se ubicd en USD 16.260 M en enero.

Segun el BCRA, el saldo de préstamos al sector privado en moneda extranjera a se mantuvo
practicamente sin cambios durante enero. Asi, el saldo promedio mensual de los préstamos al
sector privado se ubicd en USD 3.503 M en enero.

El indice de costo de la construcciéon (ICC) registrd un incremento de 6,2% MoM (por encima de
la inflacién minorista del mismo mes) en enero y en los Ultimos doce meses registré un incremento
de 97,9% YoY.

La utilizacion de la capacidad instalada en la industria alcanzé durante diciembre de 2022 el
63,8%, 0,2 puntos porcentuales por debajo del mismo mes de 2021, cuando fue del 64,0%, segin
el INDEC.
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Segun ADIMRA, en diciembre de 2022 la actividad metalurgica registré un incremento de +1,2%
YoY. De esta manera, la produccion cerrd el ano con un crecimiento de 6,2% y encuentra en
torno alos niveles de 2017.

Segun el INDEC, el indice que mide el consumo de servicios publicos registrd un aumento de 4,1%
YoY en noviembre de 2022, siendo la vigésima suba interanual consecutiva luego de romper una
racha de 33 meses de continua contraccion interanual.

De acuerdo a la UADE, el indice de Expectativas Industriales (IEl) que describe las perspectivas de
la industria manufacturera argentina para los proximos tres meses, registré una suba en enero de
2,3% y se ubico en 48,3 puntos.

De acuerdo a la UADE, el Costo de Produccién mejoré en noviembre 0,21% en términos reales,
pero cayo 5,75% en pesos corrientes y un 0,03% en ddlares con respecto al mes anterior.

La venta de autos usados alcanzé en enero las 133.073 unidades, una suba del 12,91%
comparado con igual mes de 2022 cuando se vendieron 117.858 unidades, segun la Cdmara del
Comercio Automotor (CCA).

Hoy se conocerd el indice Lider y el Intercambio comercial argentino (ICA), ambos de enero.
También se publicard el indice de Expectativa de Inflaciéon (El) de febrero. El jueves se dard a
conocer el Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) de diciembre, la Encuesta de
Ocupacién Hotelera (EOH) de diciembre y el indice de Confianza del Consumidor (ICC) de
febrero. El viernes se conocerdn los Microdatos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH) del
tercer trimestre.

El contado con liquidaciéon subid en la semana ARS 6,63 (+1,8%) y se ubicd en los ARS 369,61,
dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 91,3%.

En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) subid ARS 2,45 (+0,7%) y termind ubicdndose en los ARS 356,60,
marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 84,6%.

El tipo de cambio mayorista avanzd en las Ultimas cinco ruedas ARS 2,68 y cerrd en ARS 193,19
(vendedor), en un marco en el que el BCRA debid desprenderse de USD 470 M la semana
pasada, acumulando en febrero USD 903 M de ventas netas en el mercado.

Las reservas infernacionales disminuyeron en la semana USD 680 M vy finalizaron en USD 39.328 M.
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Poltica Monetaria (en %) THA
BCRA Com . A350D 187 55 Letras deLiguidez {Lelig) 5,00
Minorista {Casas de Cambio) 191 00 06 00
Mayoris 187 22 B 02 Tasa de CallMoney [en%) THA
Banco Macion (Oidal) 187 00 05,00 Diicial 1 dia T2 000D
Impliciie {CCL) 324 71 T2Te Dicial T dias 0 000D
MEF A8 15 35T 26 Frivwmds T2 00D
Privada T5 00 0D
Diolar ROFEX Mayorista THA Privada T3 5000
fzbrans-23 157 40 Privads 7 TG 5000
marze-Z2 21100
abril-23 X310 Tasa de Pases [en %) THA
mayo-23 23T 50 Faziwms 1 dia
junio-23 252 B0 Actvos 1 dia 57 000D
julio-Z3 B0
agoso-23 284 70 Tasa REFO [en %) THA
septembre-23 300 00 REPO 1 dia 68 20 0D
ocubre-23 318 50
novembre-23 335 00 Tasa de Depositos [en%) THA
Plazo Fije en pesos 10 dias T5 5000
[1] 0 [1] Plazo Fijo en délares 20 dias 1 5000
Tipe de Cambio - Future FORWARD Ultimo w. Spot{en ARS) Plazo Fijo en pesos 10 dias 2ds knea T8 500D
tmes 158 53 10 .52
Imasss 21270 24 38 Tasa de Prestamos (en %) THA
Imesss ZZ5 AT 3T 85 FresEmos enpesos T3 Ines T4 B8 0D
2 mes=s i g 81 21
Zmesss 321 08 13307 Interbancaria BAIBAR [en%) THA
Bancos Privados 64 870
[1]
Coefcente de Estabilzacon de Reerenca (CER) TTa2 Interbancaria BADLAR [en %) THA
Badlar Privada en pesos 85 1875
[1] Badlsr Publica en pesos 64 1250
Ahomo wCredio 54 A5 Badlar Towl en pesos 86 7500
Unidad de Valor Adguisitive 5583 Badlar Frivads en dolares 01250
Badlar Publica en dolares 0 5000
[] Badlar Tol en dolarss 03750
Reszeras Internacionales {en Md= USD) 41.019
Cauciones (en %) THA
Cauoon BCBAT dias endolares 13700
Caucidn BCEBAT dias enpesos B8 4300
Caudén BCBA 14 di 86 2700
Caucion BCBA 21 di 84 5500
Caucon BCBA 2D dias en pesos 68 0500
Tasas Pasivas BCO.NACION (e n%) TEA THA
Fesos 30 diss 107 10600 75,0000
Fesos B0 dias 107 1000 75,0000
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CONTACTOS:

Ejecutivos de cuenta

Gabriel Notario gnotario@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291951

Natali Méndez nmendez@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291954

Cintia Clavero cclavero@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291956

Octavio Mas omas@sjb.com.ar

Tel directo 0264 4291993

Research y Estrategia

Juan Manuel Frencia imfrencia@sjb.com.ar
Tel directo 0264 4291967

Marianela Gayd mgaya@sjb.com.ar

Tel directo 0264 4291970

Contacto general

info@sjb.com.ar

Tel 0264 — 4203373

Cel: +54 9 264 552-6666
WWw.sjb.com.ar
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