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RESUMEN EJECUTIVO

o El indice S&P 500 cerrd una semana marcada por la preocupacion del impacto econdmico
que tendria la persistencia de las altas tasas de interés de la Reserva Federal. El Ultimo informe
de empleo sugiere que los esfuerzos de la entidad monetaria para enfriar el mercado laboral
aun no estarian teniendo efecto. Asi es como las acciones rompieron una racha ganadora de
cuatro dias consecutivos.

e Los bonos en ddlares terminaron la semana pasada con importantes pérdidas, luego que
Argentina perdiera una demanda sobre los Cupones ligados al PIB en manos de cuatro hedge
funds, que se sumod al fallo confra el pais en el juicio que se framita en EE.UU. por la
reestatizacion de YPF.

o El pasado miércoles el ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un plan de estabilizacion
cambiaria que comenzé con la puesta en marcha del "ddlar agro” y una nueva version (la
tercera) del "ddlar soja”, con el que se pretende simplificar los tipos de cambio para productos
del sector agroexportador.

» Esta medida es parte del programa de proteccidén a productores por el impacto negativo de
la sequia, donde fueron afectados unos 69.000 productores.

e Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron la semana en alza, en un contexto en el que
los inversores miran de cerca el financiamiento del Tesoro para cubrir los proximos
vencimientos de deuda y al dato de inflacidn que se conocerd este viernes.

o El indice S&P Merval gand en las Ultimas tres ruedas 2,9% y se ubicd en los 252.848,72 puntos,
después de registrar un mdximo semanal de 255.384,23 unidades y un minimo de 245.716,17
puntos.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerré una semana marcada por la preocupacion del impacto econdmico que
tendria la persistencia de las altas tasas de interés de la Reserva Federal. El Ultimo informe de
empleo sugiere que los esfuerzos de la entidad monetaria para enfriar el mercado laboral aun no
estarian teniendo efecto. Asi es como las acciones rompieron una racha ganadora de cuatro
dias consecutivos.

INDICE DOW JONES INDUSTRIAL (DJI): 12 meses, en puntos

Daily .DJI 11/04/2022 - 26/04/2023 (EST)
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: CarMax (KMX), Progressive (PGR),
Fastenal (FAST), Delta Air Lines (DAL), UnitedHealth (UNH), JPMorgan (JPM), Wells Fargo (WFC),
Citigroup (C), PNC Financial (PNC), First Republic Bank (FRC).

En EE.UU., se conocieron las exportaciones, las importaciones, la balanza comercial, los indices
PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI de servicios, el cambio del empleo no
agricola ADP, las ndbminas no agricolas y la tasa de desempleo para marzo.

Esta semana se publicardn el IPC, el balance presupuestario federal, las ventas minoristas, indice
de produccion industrial para marzo y la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan
para abril.

En Europa, se publicaron los indices PMI manufacturero, PMI compuesto y PMI de servicios de
Alemania, la Eurozona y el Reino Unido para marzo, junto con la balanza comercial y la
produccién industrial de Alemania para febrero.
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Esta semana se publicardn las ventas minoristas y la produccion industrial en la Eurozona para
febrero, junto con el IPC de Alemania, el PIB, la produccién manufacturera y la balanza
comercial del Reino Unido para febrero.

En Asia, se publicaron las encuestas Tankan sobre empresas para el 1°723 y el indicador
econdmico adelantado de Japdn para febrero, junto con los indices PMI manufacturero y PMI
del sector servicios de Japdn y China para marzo.

Esta semana se publicardn el IPC, las exportaciones, las importaciones y la balanza comercial de
China para marzo.

El petréleo WTI registré fuertes ganancias, después que la OPEP+ anunciara que recortaria la
produccioén en 1,16 millones de barriles por dia desde mayo hasta fines de 2023 para estabilizar al
mercado. La atencién de los inversores ahora se centra en las tendencias de la demanda.

El oro termind cerca de sus niveles mds altos desde marzo 2022, después que los debiles datos
econdmicos de EE.UU. estimularon las expectativas que la Reserva Federal podria relajar su
politica monetaria.

La soja operd al alza, ya que el USDA proyectd una superficie sembrada casi estable para 2023,
mientras el nimero trimestral de inventarios de granos mucho mds bajo de lo esperado presiona
sobre la oferta.

El ddlar (indice DXY) mostrd un leve retroceso, ya que los inversores sopesan las expectativas
sobre cudnto tiempo tendrian que permanecer las tasas de interés en territorio restrictivo para
controlar la inflacion.

La libra esterlina alcanzd su mdaximo de 10 meses, cuando los mercados estdn valorando
actualmente otros 40 puntos bdsicos en las subas de tasas de interés para este ciclo por parte del
BoE.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron fuertes caidas, cuando los operadores
evaluaron las Ultimas cifras del mercado laboral para evaluar la posibilidad de una recesidon en
los préoximos meses, mientras la Fed continda lidiando con la alta inflacion.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 252.848,72 2,90 25,12 American Express 161,08 -2,35 9,02
IBOVESPA (Brasil) 100.977.,85 -0,89 -7.98 Boeing 210,00 -1,14 10,24
MEXBOL (México) 53.407,85 -0,92 10,20 Caterpillar 213,53 -6,69 -10,87
IPSA (Chile) 5.236,22 -1,66 -0,50 Cisco Systems 51,82 -0,87 8.77
COLPAC (Colombia) 1.193,57 3,11 -7.19 Chevron 169,88 4,12 -5,35
DOW JONES (USA) 33.482,72 0,63 1,01 Walt Disney 99.91 -0,22 15,00
Nasdag 100 (USA) 12.967.20 -1,62 18,53 Dow 54,64 -0,33 8,43
S&P500 (USA) 4.090,38 -0,46 6,53 Goldman Sachs 321,53 -1,71 -6,36
IBEX (Espana) * 9.254,60 0.24 12,46 Home Depot 288,67 -2,19 -8,61
* Apertura IBM 132,14 0,80 -6,21
Intel Corp 32,83 0,49 24,21
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 165,61 6,85 -6,25
Peso Argentino (USDARS) 211,2200 1,07 19,51 JPMorgan Chase & Co 127,61 -2,07 -4,84
Euro (EURUSD) 1,0903 0.59 1,88 Coca-Cola 62,80 1,24 -1.27
Real (USDBRL) 5,0340 -0,57 -4,77 Mcdonald's 282,02 0,86 7.02
Yen (USDJPY) 131,3100 -1,11 0,15 3M 102,29 -2,68 -14,70
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2457 1,01 2,98 Merck & Co 111,91 519 0,87
Microsoft 284,34 -1,37 18,56
COMMODITIES Ultimo Var. % WTID Var. % YTD Nike 120,90 -1,42 3.32
Oro (USD/onza) 2.020,90 2,64 11,06 Pfizer 41,55 1.84 -18,91
Plata (USD/onza) 24,96 3,68 4,61 Procter & Gamble 151,26 1,73 -0,20
Petréleo (USD/bbl) 80,61 6,53 0,44 Travelers Companies 170,31 -0,64 9,16
Trigo (USD/bush) 682,00 -1,48 -13,89 UnitedHealth Group 509,23 7.75 -3.95
Maiz (USD/bush) 652,75 -1.17 -3,80 Visa 228,17 1.20 9.82
Soja (USD/bush) 1.511,00 0,37 -0,54 Verizon Communications 40,11 3,14 1,80
W algreens Boofts Alliance 36,12 4,45 -3,.32
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 149,67 1,51 5,56
BCE (%) 3.00 0,00 100,00 Exxon Mobil 116,99 6,68 6,07
FED (%) 5,00 0,00 50,00

Selic (Brasil) % 13,75 0,00 0,00 NASDAQ Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 3,76 -29.,90 -64,00 Apple 163,76 -0,69 26,04
Teasury 5 anos (Rend.%) 3,34 -26,70 -62,00 Intel 32,83 0,49 24,21
Teasury 10 anos (Rend.%) 3,29 -20,30 -54,40 Adobe 382,02 -0.87 13,52
Teasury 30 anos (Rend.%) 3.56 -13,10 -38,10 Paccar 68,48 -6,45 3.79
Intuitive Surgical 257,99 0,99 2,77

Alphabet 104,47 0,71 18,41
Autodesk Inc 197,55 -5,10 5,72
eBay 43,85 -1.17 574
Netflix 342,35 -0,91 16,10
Fox 31,02 -0,93 92,03
Mercadolibre 1250,05 -5,16 47,72

Tesla 185,52 -10,58 50,61
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ARGENTINA: Renta Fija

Los bonos soberanos en ddlares terminaron la semana pasada con importantes pérdidas, luego
que Argentina perdiera una demanda sobre los Cupones ligados al PIB en manos de cuatro
hedge funds, que se sumé al fallo contra el pais en el juicio que se tramita en EE.UU. por la
reestatizacion de YPF.

Ademds, los inversores estuvieron atentos a la aprobacion del FMI de la cuarta revision de las
cuentas publicas, y a los anuncios que realizé el pasado miércoles el ministro de Economia, Sergio
Massa, de un plan de estabilizacidn cambiaria que comenzard con la puesta en marcha del
“dolar agro” y una tercera version del “ddlar soja”.

A partir de hoy comienza a regir el ddlar soja en su tercera version, con la que el Gobierno
apuesta revertir el saldo negativo del BCRA para comenzar a acumular divisas con las ventas de
soja. Este tipo de cambio contempla un precio de ARS 300 para la oleaginosa y ftiene como
objetivo principal que ingresen unos USD 5.000 M hasta el 31 de mayo.

Asimismo, se espera que hasta fines de agosto se liquiden otros USD 4.000 M provenientes de las
economias regionales, con el nuevo ddlar agro. En total serian unos USD 9.000 M, que actuarian
como puente hasta la proxima campana de trigo.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd la semana pasada 196 unidades
(+8,6%) y se ubicd en los 2472 puntos bdsicos.

Especie Ticker Fecha Cupdn Precio al Variacion % TIR Duration
Vencimiento (%)  05/04/2023 WTD  YTD (%)
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 25,20 -1,6 -8,4 50,7% 2,46
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0,125 24,95 -2,5 3.4 47.,6% 2,53
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0,125 24,50 -2,0 -8,4 27.2% 5,28
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0,125 29,75 1,5 -14,5 28.3% 4,32
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 25,40 -1,6 -18,8 25,9% 4,98
Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 28,25 -4,2 4,1 45,0% 2,57
Global 2030 GD30 09/07/2030 0,125 28,80 -3.0 1.2 41,0% 2,70
Global 2035 GD35 09/07/2035 0,125 26,10 -3.4 -4,7 26,0% 541
Global 2038 GD38 09/01/2038 0,125 32,30 0,6 -9.7 25.2% 4,62
Global 2041 GD41 09/07/2041 0,125 30,00 34 -3.2 22,8% 5,42

Global 2046 GD46 09/07/2046 0,125 25,27 -9.,4 -11,9 27 9% 4,06
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BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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Fuente: Refinitiv

El pasado miércoles el ministro de Economia, Sergio Massa, anuncié un plan de estabilizaciéon
cambiaria que comenzd con la puesta en marcha del “ddlar agro” y una nueva version (la
tercera) del “ddlar soja”, con el que se pretende simplificar los tipos de cambio para productos
del sector agroexportador.

Esta medida es parte del programa de proteccién a productores por el impacto negativo de la
sequia, donde fueron afectados unos 69.000 productores.

Se lanzé ademds un programa de sanciones para unas 100 empresas exportadoras que fiene el
plazo vencido para liquidar los dolares que recibieron por el pago de envios al exterior. Se
estiman que son unos USD 3.000 M de exportaciones sin cumplir este requisito.

El paquete se instrumentard a través de tres decretos presidenciales.

Tiene como condicion la participacidon de empresas en Precios Justos, y el abastecimiento y
precio deberdn estar garantizados. La empresa que no participe en Precios Justos, no entfrard al
programa exportador.

Para aqguellas empresas que no liquiden, habria un mecanismo de suspensidon del CUIT de las
empresas y de sus directores. También, se les suspenderd el acceso al Mercado Unico y Libre de
Cambios (MULC) si, luego de 30 dias de sancionado el decreto, no cumplen con la obligacién de
liquidar a tiempo.

Finalmente el FMI aprobd el desempeno de la economia argentina del 4°T22, permitiendo un
desembolso inmediato de alrededor de USD 5.400 M los cuales ingresaron directamente a las
reservas del BCRA.
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El organismo reconocio el impacto de la severa sequia y sostuvo que con una inflacién creciente
y una cobertura de reservas débil, es necesario un paquete de politicas mds fuerte para
salvaguardar la estabilidad. También aprobd la modificacion en la meta de reservas.

El comunicado del Fondo da cuenta que todos los criterios de desempeno cuantitativos hasta
fines de diciembre de 2022 se cumplieron con cierfo margen, respaldados por una
implementacion mds firme de la politica macroecondmica en el 2°722.

En cuanto a las modificaciones a la meta de acumulacion de reservas, se determiné una
reduccion de USD 3.600 M al 31 marzo, es decir que deberian ser de USD 1.900 M. Esta meta ya no
se cumpliod, debido a que el BCRA vendié en marzo USD 1.918 M.

El BCRA requerird que entre abril y junio sume USD 4.900 M, segun los nUmeros finales que dio a
conocer el organismo. Estos USD 4.900 M surgen de la diferencia entre la meta reajustada para el
1°T23 (de USD 1.900 M), contra los USD 6.800 M netos que deberia tener acumulados el BCRA para
cuando finalice junio.

Asimismo, el Fondo proyectd que la inflacidon podria reducirse a 4% mensual a mitad de ano,
alerté sobre la implementacion del programa, asegurd haber registrado un atraso cambiario y
pidid un control mas estricto del gasto publico.

La primera sub directora del FMI, Gita Gopinath, afirmd que la formulacion agil de politicas sigue
siendo indispensable para respaldar el éxito del programa, ya que es posible que se requiera un
endurecimiento adicional de la politica macroecondmica y modificaciones a la politica
cambiaria para salvaguardar la estabilidad macroecondmica, admitiendo previamente que los
riesgos a la baja han aumentado aun mds, incluyendo en el contexto de la sequia.

Segun el reporte publicado por el FMI, los riesgos del programa ahora son mds elevados debido
al contexto econdmico menos favorable y los crecientes desafios de implementacién de
politicas.

La meta de reservas se redujo para este ano USD 1.800 M y se mantuvo el déficit fiscal en 1.9% del
PIB. Para cumplir con la meta fiscal, el FMI afirma que se debe reducir el gasto real un 5%.

Para la inflacién proyecta que la misma sélo disminuya gradualmente (de mds del 6% mensual en
el 1°T23 a alrededor del 4% a mediados de 2023), aunque persisten riesgos alcistas especialmente
importantes. La inflacion promedio del 2023 se corrigid de 76,5% a 79,6%.

Respecto al crecimiento, el FMI mantiene la meta de 2%, a pesar que privados proyectan una
retraccion de la actividad.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron la semana en alza, en un contexto en el que
los inversores miran de cerca el financiamiento del Tesoro para cubrir los préximos vencimientos
de deuda y al dato de inflacidon que se conocerd este viernes.
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Especie Ticker Fecha Cupdn Precio al Variacion%  TIR Real TIR CER Durafion
Vencimiento (%)  05/04/2023 WTD  YTD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER

Boncer 2023 T2X3 25/03/2023 1,400 384,00 2,0 21,1 1.8% 105,30% 0,34
PR13 PR13 15/03/2024 2,000 785,00 -3,3 -2,1 -10,4%  93,06% 0,50
Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1,500 387,50 1,2 20,7 11,3% 114,80% 0,90
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 814,00 0,5 18,8 13.1% 116,58% 1,82
Boncer 2026 TX26 09/11/2026 2,000 288,00 0,9 19,5 14,3% 117,76% 2,27
Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2,250 277,50 1,4 18,6 13,5% 116,95% 2,77
Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033 5,830 5.558,00 0.3 13,2 13.2% 116,71% 4,06
Par en ARS Canje 2005 PARP 31/12/2038 1,770 2.849,00 4,9 29.5 10,5% 114,03% 9,39
BONOS A TASA BADLAR

CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 103,10 0.4 -0,8 93.5% - 0,75
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37.854 107,60 2.1 1.5 114,9% - 1,11
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 105,35 -0,5 -0,6 101,2% - 0,00
BONOS ATASA FIJA

Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 15,000 79,77 1,2 18,2 119,6% - 0,96
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 30,00 -3,8 14,5 113.3% - 0,00

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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En cuanto a deuda corporativa, CRESUD informé que la calificadora FIX SCR (aofiliada local de
Fitch), resolvié subir la calificacion de “"AA(arg)” a “"AA+(arg)” de las ONs Clase XXX 2023, Clase
XXXI 2023, Clase XXXIII 2024, Clase XXXIV 2024, Clase XXXV 2024, Clase XXXVI 2025, Clase XXXVII
2025, Clase XXXVIII 2026, Clase XXXIX 2024, Clase XL 2026, Clase XLI 2024 y Clase XLII 2026.

IRSA informd que la calificadora FIX SCR (afiliada local de Fitch), resolvidé subir la calificacién de
“AA(arg)” a “AA+(arg)” de las ONs Clase VIl 2023, Clase XI 2024, Clase Xl 2024, Clase Xl 2024,
Clase XIV 2028, Clase XV 2025 y Clase XVI 2025.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto encirculaciéon Cupén Precio al

Especie Ticker  \encimiento  (en M de USD) (%) 05/04/2023 % Durafion

ARCOR RCC90  6jul-23 127,94 5000 4160000 1022% 023
PETROBRAS PISTO  214ul-23 92,91 7375 4180000 9.09% 027
PAN AMERICAN PNCIO  15-nov.23 14,85 5000 3875000 490% 0,57
YPF YPCUO  4-qbr.-24 346,31 8750 1585000 12,51% 0,90
CAPEX CAC20  15-may.-24 300,00 6875 4180000 9.82% 1,00
cGe CP170  8-mar-25 143,94 9,500 32.60000 8.69% 123
PAN AMERICAN PNMCO  21-jul-25 105,15 7250  38.305,00 - -

YPF YCA6O  28ul-25 1.131,77 8500 3684500 1519% 1,94
TELECOM ARG TLC50  6-ago-25 37720 8500 3924500 12,06% 1,18
YPF YMCHO  12-feb.-26 716,11 9000  37.700,00 . 123
MASTELLONE HNOS MTCGO  30-jun-26 110,87 10,950  41.340,00 - ]

PAMPA ENERGIA MGC9O  8-dic.-26 292,80 9,500 4575000 820% 224
PAN AMERICAN PNDCO  30-abr-27 300,00 9,125 4580000 671% 2,54
RAGHS A RACAO  4-may-27 58,34 8500 4182100 9.10% 324
GENNEIA GNCXO  2-sep-27 329,51 8750 3594500 ] 198
ARCOR RCCIO  9-oct-27 265,43 8250  43.000,00 - 2,83
YPF YMCIO  30-jun-29 747,83 9000 3450000 1505% 341
ARCOR ARCIO  1-ago-31 208,95 8500 3855000 10.93% 544

YPF YMCJO  30-sep.-33 575,65 7,000 27.300,00 14,01% 5,72
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ARGENTINA: Renta Variable

En un contexto en el que las principales bolsas de EE.UU. terminaron la semana pasada en baja,
el mercado local de acciones cerrd en las Ultimas tres ruedas con ganancias después de
alcanzar los valores mdximos de la primera semana de marzo en 255.000 puntos, habiendo
marcado un doble techo en dicha zona.

De esta forma, el indice S&P Merval gand en las Ultimas tres ruedas 2,9% y se ubico en los
252.848,72 puntos, después de registrar un mdximo semanal de 255.384,23 unidades y un minimo
de 245.716,17 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzdé los ARS 12.683,8 M, marcando un promedio
diario de ARS 4.227,9 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 18.621,5 M, dejando un
promedio diario de ARS 6.207,2 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron la semana pasada fueron las de: Aluar (ALUA)
+11,3%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +6% y Transportadora de Gas del Norte (TGNOA4)
+5,4%, entre las mds importantes.

Sin embargo, terminaron cayendo en el mismo periodo: Loma Negra (LOMA) -3,1%, Sociedad
Comercial del Plata (COME) -2,4% y Mirgor (MIRG) -1,9%, entre otras.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A (TGNO4): 12 meses, en pesos

Daily TGNO4.BA 11/04/2022 - 26/04/2023 (BUE)
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MERVAL Ultimo var. % WID Var. % YTD
Aluar 243,00 11,34 34,81
Bolsas y Mercados Argentinos 316,50 6,03 45,52
Cablevision Holding 968,50 2,81 -9.95
Central Puerto 225,10 2,83 6,43
Sociedad Comercial del Plata 22,60 -2,38 13.28
Cresud 259,85 0,60 12,86
Edenor 164,95 -0,72 20,89
BBVA Banco Francés 549,20 2,14 20,65
Grupo Financiero Galicia 451,85 2,03 37,70
Grupo Financiero Valores 79.80 1,01 17,53
Grupo Supervielle 186,95 1,60 21,91
Holcim Argentina 341,00 9.89 33,14
Banco Macro 734,40 1,89 30,89
Pampa Energia 551,05 3.40 25,27
Telecom Argentina 416,40 2,46 13,62
Ternium Argentina 266,00 2,50 17.18
Transportadora de Gas del Sur 830,30 0,67 2,37
Transportadora de Gas del Norte 409,00 541 13,77
Transener 199,75 0,00 8,27
YPF 4.676,05 521 48,57

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs se manifestaron en las Ultimas cuatro ruedas
con mayoria de bajas. Se destacaron las acciones de. Despegar (DESP) -13,8%, Transportadora
de Gas del Sur (TGS) -7,3%, Bioceres (BIOX) -6%, Loma Negra (LOMA) -5,9%, Globant (GLOB) -5,8%,
Mercado Libre (MELI) -5,2%, Tenaris (TS) -4,7% y Ternium (TX) -4,7%, entre las mas importantes.

Sélo terminaron subiendo en la semana: Central Puerto (CEPU) +5,7%, Telecom Argentina (TEO)
+5,5% y Corporacion América (CAAP) +1,9%.
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

La recaudacion de marzo se incremento 88,3% YoY hasta los ARS 2.336,9 Bn (segun la AFIP),
afectada principalmente por el desempeno de los tributos asociados al comercio exterior ante el
impacto de la sequia.

Segun Ferreres, el indice de actividad econdmica registré una caida en febrero de 0,7% YoY,
acumulando para el primer bimestre un avance de 0,5%. Por su parte, la medicion
desestacionalizada registré una caida de 0,1% respecto al mes precedente.

Segun la UIA, la actividad Industrial registrd en el mes de enero una suba de +8,1% YoY, luego que
en diciembre registrara la primera caida inferanual en 10 meses.

Segun el INDEC, los salarios mostraron un incremento de 4,7% en enero de 2023 respecto al mes
anterior, quedando los mismos por encima de la inflacién. En términos interanuales los ingresos
mostraron una pérdida, ya que se incrementaron 92,1% YoY contra un IPC que se acerco a 94,8%
en el mismo lapso de tiempo.

Segun ACARA, el patentamiento de vehiculos registro una suba durante marzo de 14,2% YoY.
Asimismo, la entidad agregd que los patentamientos de marzo fueron 29,3% mayor que el nivel
alcanzado en febrero de 2023.

De acuerdo al BCRA, en febrero el “Sector real” fue vendedor neto de moneda extranjera por
USD 766 M. El “Sector real excluyendo Oleaginosas y cereales” fue comprador neto por un total
de USD 810 M, exhibiendo una reduccién interanual de sus compras del 60%.

De acuerdo al ITE-FGA, la inversion productiva registré6 en enero una suba de 4,3% MoM,
cortando la racha de cuatro meses de caida consecutiva. Sin embargo, registrd una variacion
de -0,8% YoY.

De acuerdo al BCRA, en febrero las personas humanas compraron de forma neta USD 503 M,
bdasicamente para gastos efectuados con tarjetas por consumos con proveedores no residentes
(con un neto de USD 332 M) y para atesoramiento (USD 130 M en billetes, nivel 6,5% inferior al mes
anterior).

Segun el BCRA, en febrero la formacion neta de activos externos de residentes del sector privado
no financiero (FAE), fambién llamada atesoramiento o fuga, registrd una salida de capitales en
lugar de una repatriacion (por segundo mes consecutivo) por un monto neto de USD 11 M,
conformados por compras netas de billetes por USD 53 M parcialmente compensados por
ingresos netos en concepto de divisas por USD 42 M.

El miércoles se conocerd el Indicador Sintético de Servicios PUblicos de enero vy las Estadisticas de
Turismo Internacional también de enero. Y el viernes de dard a conocer el dato de la Inflacién
Minorista de marzo.
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El dolar contado con liquidacién (implicito) perdid la semana pasada ARS 1,73 (+0,4%) y se ubicd
en los ARS 408,24, dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 93,3%. En tanto, el
dolar MEP (o Bolsa) bajé 77 centavos (-0,2%) y termind ubicdndose en los ARS 396,60, marcando
un spread con la divisa que opera en el MULC de 87,8%.

El fipo de cambio mayorista avanzd ARS 2,21 (+1,1%) y cerrd en ARS 211,22 (vendedor), en un
marco en el que el BCRA debié vender en la semana de tres ruedas USD 418 M (seguUn fuentes de
mercado).

Las reservas internacionales disminuyeron la semana pasada USD 397 M vy finalizaron en USD
38.658 M.

Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria TNA (%)
BCRA Com. A3500 211,24 Letras de Liquidez (Lelig) 78,00
Minorista (Casas de Cambio) 215,00 220,00
Mayorista 210,82 21122 Tasa de Call Money TNA (%)
Banco Nacién (Oficial) 210,50 218,50 Oficial 1 dia 72,00
Implicito (CCL) 404,34 411,08 Privada 1 dia 1ra Linea 72,00
MEP 395,83 396,34 Privada 7 dias 1ra Linea 73,75
Privada 1 dia 2da Linea 73,25
Dolar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 dias 2da Linea 75,00
abril-23 223,20 108,96%
mayo-23 244,15 109.43%  Tasa de Pases TNA (%)
junio-23 264,50 112,28% Pasivos 1 dia -
julio-23 285,75 113,98% Activos 1 dia 97,00
agosto-23 314,10 123,46%
septiembre-23 341,00 129,63%  Tasa REPO TNA (%)
octubre-23 369,00 133,00% REPO 1 dia 70,78
noviembre-23 396,00 135,88%
diciembre-23 430,50 143,53% Tasa de Préstamos TNA (%)
enero-24 457,30 143,18% Préstamos en pesos 1ralinea 7579
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ullimo vs. Spot(en ARS) Tasa Badlar TNA (%)
1 mes 230,69 19,47 Call 1 dia (Bcos. 1ra. linea) 72,00
2 meses 250,32 39.09 Badlar (Bcos. Priv.) 71.88
3 meses 269,74 58,51 Badlar (Bcos. PUb.) 70.63
6 meses 347,28 136,06
9 meses 438,35 22712 Lefras a Descuento (Ledes) Precio en ARS TIR CER (%)
12 meses 516,54 305,32 S28A3 95,83 137,20
S31Y3 88,95 131,18
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) $30J3 83,05 130,99
Valor diario 88,41 S31L3 79,40 112,07
Ahorro y Crédito Bonos en ddlares (dollar linked) Precio en ARS  TIR (%)
Unidad de Valor Adquisitivo 220,98 V23 21.190,00 -26,29
Unidad de Vivienda 206,52 V24 20.200,00 3.69

Reservas Internacionales (en M de USD)
Valor diario 38.658
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