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RESUMEN EJECUTIVO

El indice S&P 500 cerré la semana con alzas, cuando los inversores evaluaron las
presentaciones de ganancias corporativas de las principales tecnoldgicas. La temporada de
ganancias ha sido mejor de lo esperado, ya que de las 261 empresas del S&P 500 que ya
informaron, el 80% reportaron sorpresas positivas.

Los bonos en ddlares se mostraron con ganancias la semana pasada, en medio de nuevas
restricciones sobre los fipos de cambio financieros, pero ademds ante bajos precios vy
rendimientos atractivos en un contexto de cobertura frente a la elevada inflacion, alto déficit
fiscal y bajo nivel de reservas internacionales.

Los inversores mantienen la mirada puesta en las negociaciones con el FMI para adelantar los
desembolsos y asi reforzar el nivel de reservas netas, que hoy se encuentran en valores
negativos.

Segun la prensa, el Gobierno y el Fondo intensificardn en las proximas horas la negociacion
técnica que iniciaron hace tres semanas para reformatear el programa vigente y llegar a un
acuerdo fécnico que le permita al Ministerio de Economia confar con desembolsos
anticipados y una recalibraciéon de las metas del acuerdo. Se espera que se alcance un
consenso en la Ultima semana de mayo.

La administracion de Joe Biden apoyaria acelerar los desembolsos del acuerdo que Argentina
tiene con el FMI si las autoridades del pais pueden negociar con éxito un nuevo calendario
con el organismo. El objetivo es subsanar la falta de reservas.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana con ganancias, en especial los
titulos de corta duration, a la espera del dato de inflacion de abril que se conocerd finalmente
el viernes 12 de mayo, y con la atencidn puesta en el financiamiento del Tesoro para cubrir
vencimientos del mes.

El indice S&P Merval perdid en las Ultimas cuatro ruedas 0,3% y cerrd en los 297.140,11 puntos,
después de registrar un maximo semanal de 298.388,22 unidades y un minimo de 281.361,28
puntos.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerrd la semana con alzas, cuando los inversores evaluaron las presentaciones
de ganancias corporativas de las principales tecnoldgicas. La temporada de ganancias ha sido
mejor de lo esperado, ya que de las 261 empresas del S&P 500 que ya informaron, el 80%
reportaron sorpresas positivas.

INDICE DOW JONES INDUSTRIAL (DJI): 12 meses, en puntos

Daily .DJI 09/05/2022 - 24/05/2023 (EST)
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Las empresas que reportardn sus resultados en la semana son: Stryker (SYK), Pfizer (PFE), AMD
(AMD), Starbucks (SBUX), Ford Motor (F), Simon Property (SPG), Qualcomm (QCOM), CVS Health
Corp (CVS), Estee Lauder (EL), Equinix (EQIX), Mercado Libre (MELI), Apple (AAPL), ConocoPhillips
(COP), Booking (BKNG), Cigna (Cl), Dominion Energy (D), DISH Network (DISH).

En EE.UU., se publicaron los permisos de construccion, las ventas de viviendas nuevas y
pendientes, la balanza comercial de bienes para marzo, el PIB para el 1°123, el indice de precios
PCE, el indice PMI de Chicago, la confianza del consumidor de Conference Board y de la
Universidad de Michigan para abril.

Esta semana se publicardn los indices PMI manufacturero, PMI compuesto de S&P Global y PMI
de servicios, la decision de tasas de interés de la Fed, las exportaciones, importaciones, balanza
comercial, el cambio del empleo no agricola ADP, las ndminas no agricolas y la tasa de
desempleo para abril.

En Europa, se publicaron el indice Ifo de confianza empresarial, el indice Gfk de clima de
consumo, la tasa de desempleo, el IPC de Alemania para abril, y el PIB de Alemania y la
Eurozona para el 1°T23.
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Esta semana se publicardn los indices PMI manufacturero, PMI compuesto y PMI de servicios de
Alemania, la Eurozona y el Reino Unido para abril, la decision del BCE sobre tasas de interés, la
balanza comercial de Alemania, la tasa de desempleo y el IPC en la Eurozona, y las ventas
minoristas de Alemania y la Eurozona.

En Asia, se publicaron el indicador econdmico adelantado, la tasa de desempleo, la produccién
industrial, las ventas minoristas, la decisidon de tasas de interés del BoJ y las érdenes e inicios de
construccion de viviendas de Japdn para marzo.

Esta semana se publicardn los indices PMI manufacturero de Japdn, junto con los indices PMI
manufacturero y de servicios de China para abril.

El petrédleo WTI registré pérdidas, ya que los débiles datos econdmicos de EE.UU. y la
incertidumbre sobre nuevas subas de tasas de interés pesan sobre las perspectivas de la
demanda mundial.

El oro operd al alza, mientras las preocupaciones econdmicas llevaron al metal a registrar un
segundo aumento mensual consecutivo. La decisidn de politica monetaria de la Reserva Federal
serd decisiva respecto a su performance a futuro.

La soja mostrd fuertes caidas hasta alcanzar un minimo de un mes, mientras se espera que se
exporte una excelente cosecha de oleaginosa brasilena, compensando una cosecha afectada
por la sequia en Argentina.

El euro subié hasta un mdéximo de un ano, ya que la resistente economia de Europa contrasta
con los riesgos de contagio bancario, el estancamiento del techo de deuda y una posible
recesion en EE.UU.

El yen retrocedié fuertemente, cuando el BOJ dijo que mantendria las tasas de interés ultra bajas
como se esperaba y decidid por unanimidad no realizar cambios en su politica de control sobre
la curva de rendimientos.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. mostraron caidas, cuando los inversores evaluaron las
Ultimas cifras del producto interno bruto e inflacidén que incidirdn en la préxima decision de
politica monetaria de la Reserva Federal.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 297.140,11 -0,28 47,04 American Express 152,65 -5,39 3.32
IBOVESPA (Brasil) 105.148,48 0,69 -4,18 Boeing 198,34 -4,08 4,12
MEXBOL (México) 54.937,39 -0,33 13,36 Caterpillar 215,09 -1,70 -10,21
IPSA (Chile) 5.480,42 1,21 4,14 Cisco Systems 46,25 2,12 -2,92
COLPAC (Colombia) 1.164,18 -2,89 -9,48 Chevron 160,21 -4,97 -10,74
DOW JONES (USA) 33.674,38 -1,24 1,59 Walt Disney 100,52 -1,93 15,70
Nasdag 100 (USA) 13.259,13 0.10 21,20 Dow 54,41 0,02 7.98
S&P500 (USA) 4.136,25 -0,80 7.73 Goldman Sachs 327,02 -4,78 -4,76
IBEX (Espana) * 9.147,30 -1,01 11,16 Home Depot 289,62 -3,63 -8,31
* Apertura IBM 123,65 -2,18 -12,24
Intel Corp 30,99 -0,23 17,25
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 162,68 -0,62 -7.91
Peso Argentino (USDARS) 226,2000 1,60 27,98 JPMorgan Chase & Co 136,74 -1,09 1,97
Euro (EURUSD) 1,1017 -0,03 2,94 Coca-Cola 64,02 -0,20 0.64
Real (USDBRL) 4,9518 -0,70 -6,32 Mcdonald's 296,60 0.29 12,55
Yen (USDJPY) 134,8300 -1,06 2,84 3M 103,35 -2,70 -13,82
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2641 0,55 4,50 Merck & Co 117,68 1,91 6,07
Microsoft 310,65 1,10 29.53
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD Nike 126,59 -0,10 8.19
Oro (USD/onza) 2.017,40 1,37 10,86 Pfizer 38,49 -1,03 -24,88
Plata (USD/onza) 25,74 2,98 7.88 Procter & Gamble 156,03 -0,22 2,95
Petréleo (USD/bbl) 71,34 -7.09 -11,11 Travelers Companies 182,30 0,64 -2,77
Trigo (USD/bush) 647,00 4,40 -18,31 UnitedHealth Group 494,28 0,45 -6,77
Maiz (USD/bush) 653,25 2,71 -3,72 Visa 231,78 -0,41 11,56
Soja (USD/bush) 1.469,00 1,71 -3,31 Verizon Communications 37,83 -2,58 -3,98
W algreens Boots Alliance 32,17 -8,74 -13.89
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 151,77 0,53 7.04
BCE (%) 3.25 25,00 125,00 Exxon Mobil 108,68 -8,16 -1.47
FED (%) 525 25,00 75,00

Selic (Brasil) % 13,75 0,00 0,00 NASDAQ Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 3,92 -14,20 -48,10 Apple 173,57 2,29 33,59
Teasury 5 anos (Rend.%) 3,42 -11,90 -54,50 Intel 30,99 -0,23 17.25
Teasury 10 anos (Rend.%) 3.45 -0,60 -38,50 Adobe 348,40 -7.72 3,53
Teasury 30 anos (Rend.%) 3.76 8,50 -17.,60 Paccar 72,76 -2,58 10,28
Intuitive Surgical 304,88 1,22 14,90
Alphabet 105,57 -1,65 19.65
Autodesk Inc 194,94 0,08 4,32
eBay 45,63 -1,72 10,03
Netflix 322,76 2,17 9,45
Fox 29,39 -3.77 3.30
Mercadolibre 1243,59 -2,65 46,95

Tesla 170,06 3,50 38,06
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ARGENTINA: Renta Fija

Los bonos en dodlares se mostraron con ganancias la semana pasada, en medio de nuevas
restricciones sobre los fipos de cambio financieros, pero ademds ante bajos precios vy
rendimientos atractivos en un contexto de cobertura frente a la elevada inflacion, alto déficit
fiscal y bajo nivel de reservas internacionales.

La incertidumbre electoral comienza a hacerse presente, a poco mdas de un mes del cierre de
listas para competir en las PASO, pero el mercado pone atencion a las elecciones en varias
provincias que adelantaron los comicios.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 80 unidades (-3%) y se ubico
en los 2576 puntos bdsicos.

Especie Ticker Fecha Cupdn Precio al Variacion 7% TIR Duration
P Vencimiento (%)  05/05/2023 WTD YTD (%)
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 21,70 0.8 -21,1 59.7% 2,23
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0,125 20,96 1,7 -13,1 58,2% 2,23
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0,125 22,00 23 -17.8 30,0% 4,89
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0,125 27,30 58 -21,6 30.7% 4,04
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 23,61 -1.4 -24,6 27.3% 4,74
Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 26,00 1.4 -4,2 49,7% 2,41
Global 2030 GD30 09/07/2030 0,125 27,20 5.4 -4,4 45,0% 2,53
Global 2035 GD35 09/07/2035 0,125 24,90 2,0 -9.1 27 2% 5,20
Global 2038 GD38 09/01/2038 0,125 31,80 53 -11.1 26,6% 4,41
Global 2041 GDA41 09/07/2041 0,125 29,25 4,5 -5,6 23,5% 524
Global 2046 GD46 09/07/2046 0,125 25,15 1.9 -12,4 29,0% 3,89

BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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En La Rioja, con el 87,3% de mesas escrutadas, el candidato del Frente de Todos (FAT), Ricardo
Quintela, fue reelecto y se impuso por 19,1 puntos de diferencia sobre el candidato de Juntos por
el Cambio (JxC), Felipe Alvarez. En tanto, en Jujuy, con el 98,6% de mesas escrutadas, el
candidato de Gerardo Morales del Frente Cambia Jujuy, Carlos Sadir, se impuso por 27,2 puntos
sobre Rubén Rivarola del FdT. Mientras que en Misiones, con el 98,8% de mesas escrutadas, el
candidato justicialista del Frente Renovador de la Concordia, Hugo Passalacqua, regresa a la
gobernacion habiendo sacado una diferencia de 37,7 puntos sobre Martin Arjol de JxC. Este
domingo habrd elecciones en 5 provincias: Tucuman, Salta, La Pampa, Tierra del Fuego, y San
Juan.

Los inversores mantienen la mirada puesta en las negociaciones con el FMI para adelantar los
desembolsos y asi reforzar el nivel de reservas netas, que hoy se encuentran en valores negativos.
Segun la prensa, el Gobierno y el Fondo intensificardn en las proximas horas la negociacion
técnica que iniciaron hace tres semanas para reformatear el programa vigente y llegar a un
acuerdo técnico que le permita al Ministerio de Economia contar con desembolsos anficipados y
una recalibracion de las metas del acuerdo. Se espera que se alcance un consenso en la Ultima
semana de mayo.

La administraciéon de Joe Biden apoyaria acelerar los desembolsos del acuerdo que Argentina
tiene con el FMI si las autoridades del pais pueden negociar con éxito un nuevo calendario con
el organismo. El objetivo es subsanar la falta de reservas.

Segun el programa actual, Argentina debe recibir USD 10.600 M del FMI entre junio y diciembre.
Sin embargo, el pais, presionado por la caida de sus reservas, una elevada inflacién y una sequia
sin precedentes, estd tratando de adelantar parte o la totalidad del financiamiento del Fondo a
junio. Para esto, el apoyo de EE.UU. es fundamental ya que es el accionista mayoritario del FMI.

Argentina abond al FMI un vencimiento de USD 731 M. Este es el Unico pago del mes que hay,
pero en junio habrd que abonar unos USD 2.709 M y en julio otros USD 2.657 M.

En un encuentro en el Palacio de la Alvorada, en Brasilia, el presidente Alberto Ferndndez y su par
Luiz Indcio Lula da Silva analizaron las alternativas para brindarle una ayuda financiera a
Argentina, en un contexto de escasez de reservas. Los créditos buscardn financiar a las empresas
exportadoras de Brasil a un mayor plazo, para intentar aliviar mds de USD 1.000 M mensuales en
importaciones desde ese pais.

El Banco Interamericano de Desarrollo (BID) presidido por el israeli llan Goldfajn aprobd un nuevo
crédito de USD 150 M para Argentina, en el marco del programa de Préstamos Basados en
Resultados del BID. El mismo estd orientado a fortalecer especificamente las trayectorias
educativas de ninos, ninas y jovenes de la provincia de Buenos Aires. Un dia antes, el BID habia
aprobado otro préstamo por USD 265 M.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana con ganancias, en especial los titulos
de corta duration, a la espera del dato de inflacién de abril que se conocerd finaimente el
viernes 12 de mayo, y con la atencién puesta en el financiamiento del Tesoro para cubrir
vencimientos del mes.
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Especie Ticker Fecha Cupén Precio al Variacion%  TIR Real TIR CER Duration
Vencimiento (%)  05/05/2023 WTD  YTD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER
Boncer 2023 T2X3 25/03/2023 1,400 415,75 2,9 31,1 -1.4%  111.91% 0,27
PR13 PR13 15/03/2024 2,000 804,40 0,6 03 -184%  94.92% 0.47
Boncer 2024 TX24 25/03/2024 1,500 425,00 1,9 32,4 9.5% 122,77% 0,84
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 845,00 -1,1 23,4 142% 127,48% 1,78
Boncer 2026 TX26 09/11/2026 2,000 310,40 03 28,8 139% 12717% 2724
Boncer 2028 TX28 09/11/2028 2,250 296,00 1.4 26,5 134% 126,73% 2,74
Discount en ARS Canje 2005 DICP 31/12/2033 5,830 5.925,00 0,0 20,7 13.6% 12692% 3,96
Par en ARS Canje 2005 PARP 31/12/2038 1,770 2.700,00 -0.2 22,8 10,5% 12383% 9,39
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 105,00 2,0 1,0 102,9% - 0,80
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37,854 89,50 0.8 -15,6 127.2% - 1,05
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 111,80 0,7 55 100,3% - 0,00
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 15,000 71,95 038 6,6 151,1% - 1,10
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 20,30 2.4 -22,5 131,6% - 0,00

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Fuente: Refinitiv

En cuanto a deuda corporativa, EDESA (Empresa Distribuidora de Electricidad de Salta) colocard
ONs Clase | dollar linked a tasa fija a licitar y a 24 meses de plazo, por un monto nominal de hasta
USD 30 M. Estas ONs devengardn intereses en forma trimestral y amortizardn al vencimiento
(bullet). La subasta se realizard el 9 de mayo de 10 a 16 horas.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto en circulacién Cupén Precio al

Especie Ticker Vencimiento (en M de USD) (%) 05/05/2023 T.L.R. Duration

ARCOR RCC?0O 6-jul 23 127.94 6,000 47.300,00 19.78% 0,04
PETROBRAS PTSTO 21-jul.-23 92,91 7.375  45.800,00 13.35% 0,08
PAN AMERICAN PNC?O  15-nov.-23 14,85 5,000  48.500,00 - -

YPF YPCUO 4-abr.-24 346,31 8,750 17.400,00 17,26% 0,81
CAPEX CAC20  15-may.-24 300,00 6,875  46.100,00 13.09% 0,91
CGC CP170 8-mar.-25 143,94 9,500  34.499,00 10,34% 1,15
PAN AMERICAN PNMCO 21-jul.-25 105,15 7250  44.900,00 - -

YPF YCA6O 28-jul.-25 1.131,77 8,500  39.450,00 18.27% 1.83
TELECOM ARG TLC50 6-ago.-25 377,20 8,500  41.850,00 15.99% 1,06
YPF YMCHO  12-feb.-26 716,11 9,000  42.000,00 - 1.15
MASTELLONE HNOS MTCGO  30-jun.-26 110,87 10,950 46.745,00 - -

PAMPA ENERGIA MGC90 8-dic.-26 292,80 9,500  49.650,00 7.69% 2,18
PAN AMERICAN PNDCO  30-abr.-27 300,00 9,125  48.500,00 7.63% 2,56
RAGHSA RAC40 4-may.-27 58,34 8,500  44.500,00 8.88% 3.31
GENNEIA GNCXO 2-sep.-27 329,51 8,750  40.500,00 - 1.89
ARCOR RCCJO 9-oct.-27 265,43 8,250  47.750,00 - 2,74
YPF YMCIO 30-jun.-29 747,83 9,000  39.199,00 15.54% 3,32
ARCOR ARC1O 1-ago.-31 208,95 8,500  41.500,00 11,29% 5,46

YPF YMCJO  30-sep.--33 575,65 7,000  30.800,00 14,01% 5,65
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ARGENTINA: Renta Variable

El mercado local de acciones cerrd el viernes con una importante alza, impulsado en gran parte
por la mejora de los mercados de EE.UU. Esta suba permitié recortar las pérdidas de las tres
ruedas previas, pero el saldo de la semana termind siendo negativo.

Esto se dio en momentos en el que los inversores buscan cobertura ante la elevada inflacion y
estuvieron atentos a las negociaciones con el FMI para adelantar los desembolsos y reforzar las
reservas internacionales.

De esta forma, el indice S&P Merval perdid en las Ultimas cuatro ruedas 0,3% y cerd en los
297.140,11 puntos, después de registrar un mdximo semanal de 298.388,22 unidades y un minimo
de 281.361,28 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd los ARS 18.268,7 M, marcando un promedio
diario de ARS 4.567,2 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 30.692,9 M, dejando un
promedio diario de ARS 7.673,2 M.

Las acciones que mds cayeron en la semana fueron las de: Aluar (ALUA) -13,3%, Bolsas vy
Mercados Argentinos (BYMA) -5% y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -4,5%, entre las mds
importantes. Sin embargo, terminaron subiendo las acciones de: Loma Negra (LOMA) +10,4%,
Cresud (CRES) +9,8% y Telecom Argentina (TECO2) +4%, entre ofras.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con precios mixtos. Se
destacaron a la baja: Globant (GLOB) -9%, Ternium (TX) -7,8%, Bioceres (BIOX) -6,5%, Tenaris (TS) -
5,3 y Corporacién América (CAAP) -2,2%, entre las mds importantes. En tanto, cerraron en las
Ultimas cinco ruedas con ganancias: Despegar (DESP) +10%, Transportadora de Gas del Sur (TGS)
+4,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,1%, Loma Negra (LOMA) +4,1 e YPF (YPF) +3,8% entre
ofras.
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TELECOM ARGENTINA S.A (TECO2): 12 meses, en pesos

Daily TECO2.BA 09/05/2022 - 23/05/2023 (BUE)
Price
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Fuente: Refinitiv

MERVAL Ultimo Vvar. % WID Var. % YTD
Aluar 273,50 -13.31 54,91
Bolsas y Mercados Argentinos 335,50 -4,96 58,03
Cablevision Holding 1.014,00 -1,46 -5,72
Central Puerto 273,75 -0.89 29,43
Sociedad Comercial del Plata 28,40 -0,20 44,82
Cresud 281,20 10,14 33,43
Edenor 204,00 1,09 49,51
BBVA Banco Francés 625,75 -3.77 37,47
Grupo Financiero Galicia 509,25 2,35 63,03
Grupo Financiero Valores 84,50 -1,52 24,45
Grupo Supervielle 193,85 -4,48 26,41
Holcim Argentina 376,00 2,31 46,81
Banco Macro 811,45 0,56 44,62
Pampa Energia 623,45 -0,36 41,73
Telecom Argentina 464,60 -1,21 26,77
Ternium Argentina 324,00 -10,50 42,73
Transportadora de Gas del Sur 1.075,25 3,60 32,58
Transportadora de Gas del Norte 547,50 -4,53 52,29
Transener 250,50 1,11 35,77

YPF 5.202,55 1,98 65,30
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

Durante abril, los alimentos habrian vuelto a subir por encima del indice general de inflacion.
Segun privados, la inflacién se habria ubicado por encima del 7%. En el caso de distintas
canastas bdsicas, el mes pasado se habrian registrado subas superiores al 8%, para acumular un
alza del 40% en el primer cuatrimestre del ano. La segunda mitad de abril estuvo marcada por la
volatiidad en los ddlares alternativos. De hecho, estiman un piso de 7%, aungue algunos
relevamientos la ubican en niveles proximos a los de marzo (7,7%) e incluso cerca del 8%.

El INDEC revirtié la decision de posponer la publicacion del IPC de abril hasta después de las
elecciones provinciales. Tras las numerosas criticas recibidas, la publicaciéon se realizard en su
fecha original, el viernes 12 de mayo.

El flojo desempeno que manifestd en abril el Programa de Incremento Exportador (PIE), el efecto
de la sequia y la caida de las importaciones producto de las restricciones para el acceso a
divisas, impactaron negativamente en la recaudacion fiscal del Ulfimo mes, que concluyé con
ingresos por AR 2.551,5 Bn y un crecimiento nominal de 90%.

El mal resultado de la recaudacion de abril estaria anticipando que el déficit fiscal del mes
seguird subiendo, tal como lo viene haciendo desde que comenzd el ano. Se debe
fundamentalmente al impacto de la sequia sobre las retenciones a las exportaciones, cuya
merma no pueden compensar las correcciones que estd haciendo el Palacio de Hacienda por el
lado del gasto. El mercado estima que en el primer cuatrimestre de 2023 el déficit primario habria
alcanzado el 0,65% del PIB.

La produccion de vehiculos subidé en abril 24,1% anual, segun la Asociacién de Fdbricas de
Automotores (ADEFA). En cuanto a la variacion mensual, la produccion cae un 11% menor contra
marzo.

El salario minimo cayd 2,7 % en términos reales en 2022, el equivalente a 3,1 dias de trabagjo,
segun un informe de Oxfam Intermdn. El salario minimo, tras un acuerdo fripartito con los
sindicatos y el sector empresarial, aumentd 81% en 2022, ubicdndose por detrds de la inflacion de
94,8% el ano pasado.

De acuerdo a datos del BCRA, en marzo las personas humanas compraron de forma neta USD
457 M, bdsicamente para gastos efectuados con tarjetas por consumos con proveedores no
residentes (con un neto de USD 281 M) y para atesoramiento (USD 132 M en billetes, nivel 1,5%
inferior al mes anterior).

Segun la CNV, el financiamiento obtenido a través del mercado de capitales durante marzo
alcanzd los ARS 364.276 M, registrando una suba de 463% YoY. El financiamiento de los Ultimos 12
meses fue de ARS 2.244.511 M, mostrando un incremento de 117% YoY.
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Segun el Ultimo Balance Cambiario del BCRA en marzo tuvo cierto alivio ya que el denominado
atesoramiento o fuga de capitales apenas sumo USD 4 M. De esta manera, en el primer trimestre
del ano la llamada Formacion neta de activos externos de residentes del sector privado no
financiero (FAE) del Balance Cambiario totalizd USD 97 M, lo que implica una caida del 72% con
relacién al mismo periodo del ano pasado.

El BCRA dispuso que los consumos de turistas extranjeros efectuados a través de billeteras
electréonicas que impliquen un débito en sus cuentas bancarias o virtuales también se puedan
liquidar a un tipo de cambio que tiene como referencia los ddlares financieros.

Los proveedores de servicios que ofrecen cuentas de pago (PSPCP) no podrdn realizar ni facilitar
a sus clientes las operaciones con activos digitales, incluidos los criptoactivos, que no se
encuentren regulados por la autoridad nacional competente y autorizados por el BCRA.

Mafana se publicard el indice de Produccién Industrial y los Indicadores de Coyuntura de la
Actividad de la Construccion de marzo. El miércoles se conocerd el dato de Salarios y las
Estadisticas de Turismo Internacional del mes de marzo. Y el viernes se conocerd el dato de la
Inflacién Minorista de abril.En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) bajé en la semana ARS 1,70 (-0,4%) vy
termind ubicdndose en 95,8%. En abril, el MEP subid ARS 38,68 (+9,7%).

El dolar contado con liquidacion (implicito) perdid en la semana ARS 12,65 (-2,8%) y se ubicd en
los ARS 440,61, dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 94,7%.

En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) bajd en las Ultimas cuatro ruedas ARS 13,01 (-2,9%) y termind
ubicdndose en los ARS 432,35, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de
921,1%.

El tipo de cambio mayorista avanzd la semana anterior ARS 3,57 (+1,6%) y cerrd en ARS 226,25
(vendedor), en un marco en el que el BCRA logré comprar USD 2 M después de tres ruedas
consecutivas de ventas. En el acumulado de la semana, el Central debid vender USD 274 M.

Las reservas internacionales cayeron la semana pasada USD 1.293 M vy finalizaron en USD 34.003
M.
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria TNA (%)
BCRA Com. A3500 226,19 Letras de Liquidez (Lelig) 91,00
Minorista (Casas de Cambio) 230,00 235,00
Mayorista 22585 22525 Tasade Call Money TNA (%)
Banco Nacién (Oficial) 226,00 234,00 Oficial 1 dia 85,00
Implicito (CCL) 439,60 440,29 Privada 1 dia Tra Linea 85,00
MEP 432,60 432,73 Privada 7 dias 1ra Linea 86,00
Privada 1 dia 2da Linea 86,50
Dolar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 dias 2da Linea 87,50
mayo-23 242,05 113,43%
junio-23 266,50 123,78% Tasa de Pases TNA (%)
julio-23 294,00 131,06% Pasivos 1 dia -
agosto-23 350,00 174,27% Activos 1 dia 110,00
septiembre-23 394,05 188,64%
octubre-23 439,00 195,69%  Tasa REPO TNA (%)
noviembre-23 482,00 200,99% REPO 1 dia 82,36
diciembre-23 534,60 212,41%
enero-24 575,05 210,72%  Tasa de Préstamos TNA (%)
febrero-24 629,60 219.87% Préstamos en pesos 1ralinea 84,41
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ulimo vs. Spot(en ARS) Tasa Badlar TNA (%)
1 mes 248,01 21,79 Call 1 dia (Bcos. 1ra.linea) 85,00
2 meses 272,19 45,96 Badlar (Bcos. Priv.) 87.25
3 meses 307,21 80,98 Badlar (Bcos. PUb.) 83.19
6 meses 453,10 226,88
9 meses 591,42 365,19 Lefras a Descuento (Ledes) Precio en ARS TIR CER (%)
12 meses 724,16 497 .94 S31Y3 94,70 137,31
$30J3 87.89 143,26
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) S31L3 81,92 137,87
Valor diario 94,56
Bonos en délares (dollar linked) Precio en ARS  TIR (%)
Ahorro y Crédito V23 21.850,00 500,00
Unidad de Valor Adquisitivo 237,02 V24 23.400,00 -3,25
Unidad de Vivienda 215,23

Reservas Internacionales (en M de USD)
Valor diario 35.296
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