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RESUMEN EJECUTIVO

o Elindice S&P 500 cerrd negativo, ante una toma de ganancias después de los Ultimos informes
de ganancias corporativas y al reciente reporte de empleo en EE.UU.

e Los bonos en ddlares terminaron la semana anterior con ganancias, luego que Argentina
alcanzara un acuerdo técnico con el FMI, y demostrara voluntad de pago sobre los Ultimos
dos vencimientos con el propio organismo.

o Tras haber llegado a un acuerdo técnico con el FMI para reprogramar las metas y adelantar
desembolsos para reforzar las reservas del BCRA, Argentina logré abonarle al propio organismo
cerca de USD 3.400 M de capital e intereses que vencian entre el 31 de julio y el 1° de agosto.

e Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a mostrar subas la semana pasada, en un
contexto en el que se estima una aceleracion de la inflacidn, y frente a los buenos resultados
de las licitaciones de deuda del Tesoro para cubrir el déficit fiscal.

o El indice S&P Merval perdid en la semana 1,4% y cerrd en los 451.570,58 puntos, después de
registrar un mdaximo de 462.476,62 unidades y un minimo de 438.925,14 puntos.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerrd negativo, ante una foma de ganancias después de los Ulfimos informes de
ganancias corporativas y al reciente reporte de empleo en EE.UU.

NASDAQ 100 (EE.UU.): 12 meses, en puntos

Daily NDX 08/08/2022 - 24/08/2023 (EST).
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El Nasdag Composite y el S&P 500 cayeron un 2,9% y un 2,3%, respectivamente, marcando sus
peores bajas semanales desde marzo. El Dow Jones retrocedié un 1,1% en la semana. El indice de
Volatilidad (VIX) subid para cotizar por encima de 17, lo que apunta a que los inversores agregan
proteccion contra la volatilidad.

La creacion de empleos por debajo de lo esperado (nonfarm payrolls de 187K vs. un consenso de
200K), aunque el desempleo bajé a 3,5% cuando se esperaba 3,6%. Sin embargo, los salarios
siguen subiendo al 0,4% MoM, mds de lo esperado (4,4% YoY contra 4,2% esperado).

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. subieron, hasta alcanzar niveles cercanos a mdaximos
de nueve meses. El aumento de los rendimientos se produjo después que el Departamento del
Tesoro anunciara que aumentard el tamano de sus ventas trimestrales de bonos a USD 103 Bn,
impulsando la emisidon a largo plazo.

El anuncio del Tesoro se produjo solo horas después de que la agencia calificadora Fitch rebajara
la codiciada calificaciéon crediticia AAA de Estados Unidos, lo que provocé turbulencias en los
mercados de bonos.
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En EE.UU., los inversores estaran atentos al informe de IPC programado para el jueves. Los
inversores esperan que la tasa de inflacion acelere a 3,3% desde el 3% en junio, lo que marcaria
el primer aumento en la inflacion general desde junio de 2022.

Se espera que la tasa subyacente se mantenga estable en 4,8%, por encima del objetivo del 2%
de la Fed. Ofros datos incluyen la estimacion preliminar del Sentimiento del Consumidor de
Michigan, los precios de produccién, los datos de comercio exterior, el indice de Optimismo
Econdmico y el informe del presupuesto del gobierno

En el Reino Unido, se publicard estimaciones preliminares para el PIB del 2°T23, junto con informes
sobre la produccién industrial, la produccion de construccion y el saldo comercial.

En otfras partes de Europa, el calendario econdmico serd mds suave, con los inversores a la
espera de las cifras finales del IPC para confirmar que la tasa de inflacion de Alemania se
desacelerd al 6,2% en julio, mientras que la inflacién en Francia se moderd a un minimo de 17
meses del 4,3% y en Italia disminuyd a un minimo de 15 meses.

En Asia, China publicard su segunda tanda de datos econdmicos de julio, que incluye cifras de
comercio, tasas de inflacidn y una serie de datos crediticios, después que las cifras PMI de la
semana pasada amplificaran las dificultades del pais para recuperarse de los cierres por el
COVID.

El petréleo WTI cerré al alza, siendo su sexta semana consecutiva de ganancias debido a los
recortes en la produccion por parte de Arabia Saudita y Rusia, dos de los mayores productores
del mundo, lo que ha reducido el suministro global. Arabia Saudita extendié un recorte voluntario
en la produccién de un milldn de barriles por dia hasta finales de septiembre, mientras que Rusia
también anuncié que reducird sus exportaciones de petrdleo en 300.000 barriles por dia el
proximo mes.

El délar subid ligeramente, reduciendo casi todas las ganancias de la semana, después que el
crecimiento del empleo en Estados Unidos se desacelerara en julio, alentando las esperanzas de
un aterrizaje suave de la economia, pero los salarios mds altos sugirieron que la Reserva Federal
podria necesitar mantener las tasas de interés mas altas por mds tiempo.
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INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 451.570,58 -1,36 123,46 American Express 165,41 -0,01 11,95
IBOVESPA (Brasil) 119.507.,68 -0,57 8,91 Boeing 231,36 -3,07 21,46
MEXBOL (México) 53.991,42 -1,67 11,41 Caterpillar 276,44 6,15 15,39
IPSA (Chile) 6.292,64 -0,73 19,58 Cisco Systems 52,63 1,04 10,47
COLPAC (Colombia) 1.170,23 0.72 -9,01 Chevron 159,31 0,28 -11,24
DOW JONES (USA) 35.065,62 -1,11 579 Walt Disney 86,30 0,20 -0,67
Nasdag 100 (USA) 15.274,92 -3,02 39,63 Dow 54,51 -1,71 8,18
S&P500 (USA) 4.478,03 -2,27 16,63 Goldman Sachs 353,22 0,00 2,87
IBEX (Espanal) * 9.368,40 -3,27 13,84 Home Depot 326,43 -1,49 3.35
* Apertura IBM 144,24 0,55 2,38
Intel Corp 35,14 -4,59 32,95
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 169,04 -3,12 -4,31
Peso Argentino (USDARS) 279,2500 2,07 58,00 JPMorgan Chase & Co 156,02 -0,57 16,35
Euro (EURUSD) 1,1010 -0,05 2,88 Coca-Cola 60,71 -2,83 -4,56
Real (USDBRL) 4,8733 2,95 -7.81 Mcdonald's 287,02 -2,38 8.91
Yen (USDJPY) 141,7500 0.43 8,12 3M 105,51 -5,69 -12,02
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2748 -0,79 5,38 Merck & Co 105,00 -1,26 -5,36
Microsoft 327,78 -3,13 36,68
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD Nike 108,81 0.17 -7,01
Oro (USD/onza) 1.939.60 -1.06 6,59 Pfizer 35,02 -2,91 -31,65
Plata (USD/onza) 23,62 -3,09 -1,03 Procter & Gamble 155,28 -0,72 2,45
Petréleo (USD/bbl) 82,82 2,78 3,19 Travelers Companies 168,65 -2,66 -10,05
Trigo (USD/bush) 633,00 -10,12 -20,08 UnitedHealth Group 502,73 -0,04 -5,18
Maiz (USD/bush) 484,25 -7.05 -28,63 Visa 238,99 1,37 15,03
Soja (USD/bush) 1.444,00 -2,88 -4,95 Verizon Communications 32,62 -4,14 -17,21
W algreens Boots Alliance 29,86 0.20 -20,07
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 158,34 -0,98 11,67
BCE (%) 3.75 0,00 175,00 Exxon Mobil 107,42 3,13 -2,61
FED (%) 5,50 0,00 100,00

Selic (Brasil) % 13,25 -50,00 -50,00 NASDAQ Ultimo  Var. % WTD Var.% YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 4,79 -10,60 38,80 Apple 181,99 -7.07 40,07
Teasury 5 anos (Rend.%) 4,17 -3,00 20,10 Intel 35,14 -4,59 32,95
Teasury 10 anos (Rend.%) 4,06 9,30 23,10 Adobe 526,88 -0,38 56,56
Teasury 30 anos (Rend.%) 4,22 18,50 27,70 Paccar 83.90 -1,69 27,16
Intuitive Surgical 309,31 -5,27 16,57
Alphabet 128,11 -3,37 45,20
Autodesk Inc 201,57 -3.92 7.87

eBay 43,05 -4,35 3.81
Netflix 431,60 1,37 46,36
Fox 31,08 -0,13 9,24
Mercadolibre 1296,16 581 53,17
Tesla 253,86 -4,72 106,09
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ARGENTINA: Renta Fija

Los bonos en ddlares terminaron la semana anterior con ganancias, luego que Argentina
alcanzara un acuerdo técnico con el FMI, y demostrara voluntad de pago sobre los Ultimos dos
vencimientos con el propio organismo.

El Gobierno utilizé para abonarle al Fondo, parte de los yuanes del swap con China y el resto con
préstamos puente otorgados por la CAF (Banco de Desarrollo de América Latina) y Qatar, hasta
tanto Argentina reciba los desembolsos del FMI después del visto bueno del board.

Los soberanos se mostraron en alza, a pesar de las nuevas restricciones para acceder a los
ddlares financieros, al ampliar plazos de arbitraje relacionados al délar MEP y CCL.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd en la semana 60 unidades (+3,1%) y se
ubicd en los 2020 puntos bdsicos.

Tras haber llegado a un acuerdo técnico con el FMI para reprogramar las metas y adelantar
desembolsos para reforzar las reservas del BCRA, Argentina logré abonarle al propio organismo
cerca de USD 3.400 M de capital e intereses que vencian entre el 31 de julio y el 1° de agosto.

El vencimiento de capital e intereses del 31 de julio de cerca de USD 2.700 M, fue abonado con
yuanes de una ampliacion del swap de China y con un préstamo puente de la CAF por USD
1.000 M gue seran devueltos cuando ingrese el desembolso del FMI.

Del swap con China habia quedado habilitado el segundo tframo de libre disponibilidad del
mismo, ademds de poder ser utilizado también para cursar importaciones. En el Gobierno
destacaron la velocidad del pais asidtico de concretar la operacion en cuestion de horas.

BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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Especie Ticker Fecha Cupdn Precio al Variacion 7% TIR Duration
Vencimiento (%)  04/08/2023 WTD  YID (%)
Bonar 2029 AL29 09/07/2029 1,000 33,10 4,4 20,4 44,1% 2,36
Bonar 2030 AL30 09/07/2030 0.125 31,59 4,0 30,9 44,4% 2,36
Bonar 2035 AL35 09/07/2035 0.125 32,25 2.2 20,6 23.8% 5,51
Bonar 2038 AE38 09/01/2038 0.125 36,40 52 4,6 24,4% 4,67
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 31,77 3.8 1,5 21,9% 5,56
Global 2029 GD29 09/07/2029 1,000 37.44 4,6 37.9 38.5% 2,48
Global 2030 GD30 09/07/2030 0.125 38,76 5,6 36,2 34.8% 2,62
Global 2035 GD35 09/07/2035 0.125 34,20 0,0 24,8 22.2% 5,69
Global 2038 GD38 09/01/2038 0.125 40,60 4,1 13,5 22,0% 4,92
Global 2041 GD41 09/07/2041 0.125 36,87 8.4 18,9 19.6% 5,89
Global 2046 GD46 09/07/2046 0.125 35,40 1.7 23,3 23,5% 4,40

Pero luego el mercado empezd a dudar sobre el vencimiento del 1° de agosto por unos USD 760
M, dado que se esperd hasta el Ultimo plazo para abonarlo y no se conocia el cdmo seria
afrontado debido a las alicaidas reservas internacionales.

Finalmente, el Gobierno abond dicho compromiso con un crédito puente que recibid del Estado
de Qatar por el equivalente a USD 775 M a través de DEGs que tiene a favor y que no utiliza. Es la
primera vez que Qatar realiza una operacion de crédito con Argentina.

El acuerdo por este crédito es por 580 millones de DEGs, y tendrd una tasa de interés del 4,03%,
sin spread adicional ni fees de ningun fipo y sin garantias.

Estd previsto pagarle a Qatar su crédito cuando el FMI realice el desembolso para la Argenting,
una vez el board del organismo apruebe el Ultimo acuerdo técnico perteneciente a la quinta y
sexta revision de las cuentas publicas del pais.

La devolucion se realizard junto con el préstamo de la CAF por USD 1.000 M.

El acuerdo técnico con el Fondo dejé una primera aproximacion al nuevo esquema de metas
condicionales del programa, que incluye un tope al déficit primario. Recordemos que se
mantuvo la meta fiscal para este ano en 1,9% del PIB.

Si bien cumplir con este objetivo implica un esfuerzo adicional, el mercado ve dificil alcanzar este
objetivo, incluido el de acumulacién de reservas, en medio del proceso electoral y de bajos
ingresos, mds alld del aporte que implica el Ultimo paquete de medidas.

Por otro lado, con el bajo nivel de reservas del BCRA, el Gobierno amplid las restricciones para
importadores y bajé el cupo permitido para que las empresas realicen compras en el exterior.

Segun la prensa, la AFIP recortd un 25% el monto autorizado para la compra de ddélares segun el
sistema de Capacidad Econdmica Financiera (CEF).
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Asimismo, Gita Gopinath (segunda del FMI) pidié personalmente a Rodrigo Valdés (director del
Departamento del Hemisferio Occidental), que la mantenga informada de manera permanente
de la evolucion que el acuerdo con Argentina viene mostrando en las principales variables
econdémicas para poder ser ella misma la que defienda lo firmado con el equipo de Sergio Massa
ante el board del Fondo, el cual se reunird el 18 o 21 de agosto.

Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a mostrar subas la semana pasada, en un
contexto en el que se estima una aceleracion de la inflacion, y frente a los buenos resultados de
las licitaciones de deuda del Tesoro para cubrir el déficit fiscal.

. . Fecha Cupén  Precio al Variacion%  TIR Real TIR CER .

Especle Ticker | encimiento (%) 04/08/2023 WID  YID () (7 Durefion
BONOS LIGADOS AL CER
Bonte 2023 CER + 1.45% T2X3 13/08/2023 1,450 515,50 1,4 62,5 759%  237.33% 0,01
Cons 6°S 2% PR13 15/03/2024 2,000 807,00 -1.6 0,6 -40,5% 120,94% 0,36
Bonte 2024 CER + 1.5% T™X24 25/05/2024 1,500 551,80 2,7 71,9 7.4% 168,79% 0,60
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/07/2024 1,550 400,25 1,6 71,9 9.0% 170,39% 0,92
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 1.200,00 5,4 75,2 8,1% 169,47% 1,60
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/11/2025 1,800 219,00 10,6 100,9 7.9% 169,29% 2,13
Bonte 2026 CER +2% TX26 09/11/2026 2,000 441,50 2,6 83,2 9,0% 170,44% 2,07
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 09/11/2028 2,250 423,50 2,9 81,0 9,3% 170,71% 2,62
Discount ARS DICP 31/12/2033 5,830 8.800,00 4,3 79,2 9.1% 170,45% 4,26
Par ARS Ley Arg PARP 31/12/2038 1,770 4.690,00 7.9 113,2 105% 171,93% 9,39
Cuasipar ARS CUAP 31/12/2045 3,310 6.476,00 12,1 140,7 7.8% 16916% 11,28
BONOS A TASA BADLAR
CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 108,15 1.3 4,0 133.0% - 0.66
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37,854 95,99 2,2 9.4 154,8% - 0.83
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 119,00 2,7 12,3 129.0% - 0,00
BONOS A TASA FIJA
Bono del Tesoro - Oct/2023 TO23 17/10/2023 15,000 91,83 2,2 36,0 133.0% - 1,08
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 28,50 0.7 8.8 113.8% - 0,00

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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TOYOTA COMPANIA FINANCIERA DE ARGENTINA colocd ONs Clase 32 en pesos, a tasa Badlar
mds un margen de corte de 274 bps con vencimiento el 9 de febrero de 2025, por un monto
nominal de ARS 3.000 M. Las ofertas alcanzaron los ARS 5.490 M. Estas ONs devengardn intereses
en forma trimestral y amortizardn en 3 cuotas: la primera de 33,33% a los 12 meses, la segunda de
33,33% a los 15 meses, y la tercera de 33,34% al vencimiento.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Especie Ticker Fechade Monio encirculacién Cupén Precio al TIR buration
Vencimiento (en M de USD) (%) 04/08/2023 -

YPF YPCUO 4-abr.-24 346,31 8,750 23.955,00 13,64% 0,59
CAPEX CAC20  15-may.-24 300,00 6,875  57.000,00 9,26% 0.72
CGC CP170 8-mar.-25 143,94 9,500 44.750,00 10,54% 0.91
PAN AMERICAN PNMCO 21-jul.-25 105,15 7.250 55.850,00 - -

YPF YCA6O 28-jul.-25 1.131,77 8,500 54.850,00 12,77% 1,74
TELECOM ARG TLC50 6-ago.-25 260,54 8,500 38.790,00 10,73% 1,35
YPF YMCHO  12-feb.-26 656,43 9,000  50.483,00 - 1,10
MASTELLONE HNOS MTCGO 30-jun.-26 110,87 10,950 59.700,00 - -

TELECOM ARG TLC1O 18-jul.-26 400,00 8,000 55.195,00 11,10% 2,52
PAMPA ENERGIA MGC90 8-dic.-26 292,80 9,500  61.900,00 8,28% 2,03
RAGHS A RAC40 4-may.-27 58,34 8,500 57.900,00 9,80% 3,05
GENNEIA GNCXO 2-sep.-27 329,51 8,750 54.470,00 - 1,69
ARCOR RCCJO 9-oct.-27 265,43 8,250 61.500,00 - 2,50
YPF YMCIO 30-jun.-29 747,83 9,000 55.600,00 10,65% 3,44
ARCOR ARC10O 1-ago.-31 208,95 8,500 56.501,00 9.,75% 4,38
YPF YMCJO  30-sep.-33 575,65 7,000 48.450,00 10,89% 5,78
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ARGENTINA: Renta Variable

El indice S&P Merval perdid en la semana 1,4% y cerré en los 451.570,58 puntos, después de
registrar un mdaximo de 462.476,62 unidades y un minimo de 438.925,14 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 43.499 M, marcando un promedio
diario de ARS 8.699,8 M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 67.687,5 M, dejando un
promedio diario de ARS 13.537,5 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron en las Ultimas cinco ruedas fueron las de: Pampa
Energia (PAMP) +4,4%, Loma Negra (LOMA) +3,9%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +3,7%,
entre las mds importantes.

Sin embargo, terminaron cayendo en el mismo periodo: Sociedad Comercial del Plata (COME) -
10,8%, Banco Macro (BMA) -8,6%, y Aluar (ALUA) -7,7%, entre otras.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de bajas. Se
destacaron las acciones de: Cresud (CRES) -2,1%, Ternium (TX) -7,.9%, Telecom Argentina (TEO) -
7%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -6,9%, BBVA Banco Francés (BBAR) -6,9% e YPF (YPF) -
5.5%, entre las mds importantes.

Cerraron en alza: Despegar (DESP) +6,6%, Mercadolibre (MELI) +4,7%, y Globant (GLOB) +0,8%.

MERVAL Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Aluar 430,50 -7.72 143,84
Bolsas y Mercados Argentinos 356,00 -3,52 67,68
Cablevision Holding 1.660,00 -2,61 66,69
Central Puerto 361,85 -2,56 71,09
Sociedad Comercial del Plata 41,15 -10,83 109.84
Cresud 420,05 -5,82 99.32
Edenor 423,75 0,09 210,55
BBV A Banco Francés 995,50 -5,06 118,70
Grupo Financiero Galicia 943,45 3,71 211,45
Grupo Financiero Valores 107,75 -0,46 62,08
Grupo Supervielle 350,30 -1,18 128,43
Holcim Argentina 564,50 8,14 123,45
Banco Macro 1.452,45 -8,62 158,86
Pampa Energia 943,75 4,43 114,54
Telecom Argentina 677.95 -2,60 90,21
Ternium Argentina 414,50 -7.58 82,60
Transportadora de Gas del Sur 1.355,80 -0,49 67,17
Transportadora de Gas del Norte 672,00 -5,35 86,93
Transener 338,50 -6,75 83.47

YPF 8.251,90 2,72 162,19
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SOCIEDAD COMERCIAL DEL PLATA (COME): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Daily COME.BA 08/08/2022 - 24/08/2023 (BUE)
Price
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

La baja de la inflacién al 6% en junio no logré sostenerse y en julio habria retomado al alza.
Privados estiman un aumento en torno al 7% para el mes pasado. El IPC oficial se conocerd
recién después de las elecciones PASO (el 15 de agosto), el mismo dia que el BCRA dard a
conocer el Relevamiento de Expectativas del Mercado (R.E.M.) de julio.

Segun la AFIP, la recaudacion fiscal en el mes de julio alcanzo los ARS 3.570 Bn, cifra que
representd una mejora nominal del 104,3% pero una caida real del 4,3% si se elimina el efecto de
la inflacion.

En el 2°T23, el Indice de precios de las exportaciones registré un descenso de 12,2% YoY. El indice
de precios de las importaciones descendid 8,4% YoY. El indice de los términos del intercambio,
exhibié una caida de 4,2% YoY. El indice de cantidad de las exportaciones descendid 19,8% YoY.
Por su parte, el indice de cantidad de las importaciones retrocedié 3,7% YoY.

Segun datos publicados por el Ministerio de Trabajo, la remuneracion imponible promedio de los
trabajadores estables (RIPTE) crecid en junio 8,1%, por encima del 6% de variacion que presentd
el IPC. De acuerdo a datos del INDEC, la remuneracion al trabajo asalariado fue generada en un
37.6% por mujeres y en un 62,4% por varones.

En los primeros seis meses del ano, los gastos que tfodavia no fueron abonados por el Gobierno
ascendieron a ARS 1.400 Bn, de los cuales ARS 1.300 Bn corresponde a una nueva deuda
contraida este ano, segun indica en su monitor la Oficina del Presupuesto del Congreso (OPC).
De ellos, el 40% perteneceria a empresas PYMES proveedoras del Estado.

La temporada de vacaciones de invierno 2023 mostrd un valor récord en el pais, donde mds de
5,5 millones de turistas se movilizaron en todo el territorio. El nivel de actividad del furismo crecio
asi un 6,7% mdas respecto a 2022, segun la CAME.

Los precios de los deparfamentos en venta en la Ciudad de Buenos Aires subieron en julio por
primera vez en mds de 4 anos. Segun un relevamiento de Zonaprop, el metro cuadrado de
departamentos en CABA se ubicd en USD 2.153 en julio y subid un 0,1% respecto de junio. Sin
embargo, en los Ultimos 12 meses acumula una caida de 4,9%.

La ACARA informd que el niUmero de vehiculos patentados durante julio de 2023 ascendid a
43.641 unidades. De esta manera, la suba interanual asciende al 12,1%, mientras que en la
comparacion mensual, la suba fue del 8,8%.

El Ministerio de Economia anuncid que a partir de este mes solo pagardn el Impuesto a las
Ganancias aquellas remuneraciones superiores a ARS 700.875 al mes, ademds de un incremento
del 35% en las escalas, aplicable de manera retroactiva a enero de este ano. Habrd
devoluciones para los que pagan el tributo, debido a la modificacion de las escalas.
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El Gobierno confirmo el lanzamiento del PreVigje 5, que permite viajar dentro del pais y obtener
reintegros durante la temporada baja. La quinta edicién serd confirmada luego de las elecciones
primarias del 13 de agosto.

Hoy se conocerd la Produccién Industrial Minera de junio. Manana se conocerd el dato de
Turismo Internacional y la Producciéon Industrial Pesquera, ambos de junio. El miércoles se
publicard la Produccion Industrial y la Actividad de Construccion, ambos de junio. Y el jueves se
conocerdn los Salarios de junio y el Indicador De Servicios PUblicos de mayo.

El dolar contado con liguidacion (implicito) gand en la semana ARS 38,33 (+7%) vy se ubicd en los
USDARS 585,31, dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 109,5%.

En tanto, el ddlar MEP (o Bolsa) subid ARS 6,70 (+1,3%) y termind ubicdndose en los USDARS 514,71,
marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 84,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzd en la semana ARS 5,65 (+2,1%) y cerrd en USDARS 279,35
(vendedor), en un contexto en el que el BCRA termind con un saldo positivo de mas de USD 500
M.

Las reservas internacionales disminuyeron en las Ultimas cinco ruedas USD 1.275 M y finalizaron en
USD 24.371 M.
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria (%) TNA
BCRA Com. A3500 279,32 Letfras de Liquidez (Lelig) 97.00
Minorista (Casas de Cambio) 287,00 292,00
Mayorista 278,95 279,35 Tasa de Call Money (%) TNA
BNA (Oficial) 278,00 291,00 Oficial 1 dia 91,00
Implicito (CCL) 545,96 549,85 Privada 1 dia Tra Linea 92,75
Bolsa (MEP) 514,99 515,04 Privada 7 dias 1ra Linea 94,50

Privada 1 dia 2da Linea 94,25
Dolar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 dias 2da Linea 95,25
ago.-23 316,70 162,67%
sep.-23 373,50 208.50% Tasa de Pases (%) TNA
oct.-23 424,00 207,69% Pasivos 1 dia -
nov .-23 462,00 197.23% Activos 1 dia 116,00
dic.-23 537,00 224,43%
ene.-24 584,00 217.52% Tasa REPO (%) TNA
feb.-24 630,00 21611% REPO 1 dia 88,26
mar.-24 665,00 210,83%
abr.-24 700,00 201.33% Tasa de Depositos (%) TNA
may.-24 720,50 189.61% Plazo Fijo en pesos 30 dias 97.00
jun.-24 767,50 192,11% Plazo Fijo en pesos 30 dias 2da linea 99,00
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ulimo vs. Spot(en ARS) Tasa de Préstamos (%) TNA
1 mes 327.99 48,69 Préstamos en pesos 1ralinea 84,41
2 meses 387,41 108,11
3 meses 434,03 154,73 Interbancaria BADLAR (%) TNA
6 meses 599,28 319,98 Badlar Privada en pesos 93,13
9 meses 770,89 491,59 Badlar PUblica en pesos 90,94
12 meses 945,39 666,09

Lefras a Descuento (LEDES) Precio en ARS TIR CER (%)
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) S3103 81,08 146,11
Valor diario 117,3908

Lefras ligadas al CER (LECER) Precio en ARS TIR CER (%)
Ahorro y Crédito X18S3 188,35 180,53
Unidad de Valor Adquisitivo 294,78 X1803 121,75 161,71
Unidad de Vivienda 257,65 X23N3 118,00 163,85
Reservas Internacionales (en M de USD) Bonos en ddlares (dollar linked) Precio en ARS TIR (%)
Valor diario 24.371 V24 30.564,50 5,00
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