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RESUMEN EJECUTIVO

o Elindice S&P 500 cerrd positivo, mientras los inversores asimilan el discurso en Jackson Hole del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que mantuvo la puerta abierta a nuevas
acciones por parte del banco central.

e Los bonos en ddlares terminaron la semana pasada con ganancias, después que el board del
FMI aprobara el acuerdo técnico de la quinta y sexta revision de las cuentas publicas
argentinas y desembolsara USD 7.500 M para reforzar las alicaidas reservas.

o Elriesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo la semana pasada 78 unidades (-3,7%) y
se ubico en los 2050 puntos bdsicos.

o Sergio Massa anuncié el domingo una serie de medidas para fortalecer la actividad
econdmica y mejorar el ingreso.

e Los bonos en pesos ajustables por CER terminan la semana con ganancias, frente a las
elevadas expectativas de inflacion para los proximos meses, e impulsados por la llegada de los
fondos correspondientes al desembolso realizado por el FMI.

o Elindice S&P Merval gand la semana anterior 8% y marcd un nuevo valor récord histérico en
pesos de 631.166,07 puntos.
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Panorama Internacional

El indice S&P 500 cerrd positivo, mientras los inversores asimilan el discurso en Jackson Hole del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, que mantuvo la puerta abierta a nuevas
acciones por parte del banco central.

El S&P 500 y el Nasdag Composite rompieron la racha de pérdidas de 3 semanas consecutivas. En
ese sentido, el S&P 500 subié un 0,8% en la semana, mienfras que el Nasdaqg se incrementd un
2,3%. Mientras tanto, el Dow Jones bajo un 0,4%.

Nasdag Composite (EE.UU.): 12 meses, en puntos
Daily IXIC 29/08/2022 - 14/.09/2023 (EST)
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Fuente: Refinitiv

Durante el Simposio de Jackson Hole de la Fed, el presidente Powell afimd que los costos
actuales de endeudamiento estdn muy por encima de las estimaciones convencionales de
neutralidad, mientras que la incertidumbre sobre la duracién de los rezagos en la transmision de
la politica respaldd las apuestas de que la Fed instard a la precaucion contra el endurecimiento
excesivo.

Sin embargo, Powell enfatizd que otro aumento en las tasas podria ser justificado si persisten los
patrones de crecimiento por encima de la tendencia, después de destacar la prioridad de
reducir la inflaciéon al nivel del 2%.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. subieron, y estuvieron cerca del mdximo de 15 anos
del 4,34% alcanzado el 21 de agosto, mientras los mercados de crédito continuaban evaluando
la perspectiva de la politica monetaria de la Fed y calculando el impacto que el aumento en la
oferta de bonos podria tener en sus niveles de oferta en las subastas.
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Mientras tanto, persisten los riesgos para los precios de los bonos en el mercado secundario
debido a las preocupaciones sobre la emision de deuda a largo plazo mds alta por parte del
Tesoro este mes.

En general, el mercado parece vulnerable en este punto. Las valoraciones estdn en niveles altos,
las ganancias estdn estancadas, los rendimientos de los bonos han aumentado
considerablemente y varios minoristas han advertido recientemente que el consumidor
estadounidense estd reduciendo su gasto.

Incluso un informe de ganancias excepcional de la compania especialista en inteligencia
artificial, Nvidia (NVDA), no pudo mantener la performance positiva en los mercados. Con China
y Europa perdiendo impulso también, los riesgos a la baja se estdn acumulando.

En EE.UU., se publicard el PIB del 2°T23, el indice de precios PCE y el PMI de Chicago. Asimismo, se
conoceran las nominas no agricolas, la tasa de desempleo y los ingresos promedios por hora.

En Europa, esta semana se publicardn la inflacién al consumidor, las ventas minoristas y la tasa de
desempleo en Alemania. También conoceremos la inflacion de la Eurozona y su PMI
manufacturero.

En Asia, se publicardn el indice lider, la tasa de desempleo, la produccion industrial y las ventas
minoristas en Japon. También se dard a conocer el PMI compuesto, manufacturero y de servicios
en China.

El petrdleo WTI cerrd a la baja, ante los temores sobre la desaceleracion de la demanda china y
el aumento de la oferta estadounidense, asi como la fortaleza del ddlar.

El oro subid, logrando su mejor semana en seis a pesar que el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, dejd la puerta abierta a mds subas de tasas de interés.



FINANZAS EXPERTAS

INFORME SEMANAL DE MERCADOS

lunes, 28 de agosto de 2023

INDICES Ultimo Var. % WID Var. % YTD DOW JONES Ultimo Var. % WID Var. % YTD
MERVAL (Argentina) 631.166,07 8,02 212,33 American Express 158,32 -1,19 7.15
IBOVESPA (Brasil) 115.837,20 0,37 5,56 Boeing 223,41 -1,43 17,28
MEXBOL (México) 53.191,53 -0,01 9.76 Caterpillar 272,56 -0,45 13,78
IPSA (Chile) 6.046,62 -1.41 14,90 Cisco Systems 55,70 1,20 16,92
COLPAC (Colombia) 1.101,64 2,74 -14,34 Chevron 159,12 -1,11 -11,35
DOW JONES (USA) 34.346,90 -0,45 3,62 Walt Disney 83,36 -3,02 -4,05
Nasdag 100 (USA) 14.941,83 1,68 36,58 Dow 53,98 -0,07 7.12
S&P500 (USA) 4.405,71 0.82 14,75 Goldman Sachs 320,15 -1,47 -6,77
IBEX (Espana) * 9.338,90 0.77 13,49 Home Depot 322,86 -1,38 2,22
* Apertura IBM 145,35 2,79 3,17
Intel Corp 33,25 1,53 25,80
DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD Johnson & Johnson 166,25 -3,62 -5.89
Peso Argentino (USDARS) 350,0000 0,01 98,03 JPMorgan Chase & Co 147,05 -1,29 9,66
Euro (EURUSD) 1,0800 -0,60 0,92 Coca-Cola 60,39 -0,92 -5,06
Real (USDBRL) 48711 -1,98 -7.85 Mcdonald's 284,58 1,01 7.99
Yen (USDJPY) 146,4100 0,72 11,67 3M 98.95 -1,06 -17.,49
Libra Esterlina (GBPUSD) 1,2577 -1,20 3.97 Merck & Co 110,21 0,92 -0,67
Microsoft 322,98 2,05 34,68
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD Nike 98,84 -5,70 -15,53
Oro (USD/onza) 1.911,10 1.33 5,02 Pfizer 36,38 -0,76 -29,00
Plata (USD/onza) 24,22 6,72 1,50 Procter & Gamble 153,54 0,66 1,31
Petréleo (USD/bbl) 79,83 -1.75 -0,54 Travelers Companies 161,64 -0,51 -13,79
Trigo (USD/bush) 593,25 -3,26 -25,09 UnitedHealth Group 489,12 -1,87 -7.74
Maiz (USD/bush) 470,75 -1.82 -30,62 Visa 242,57 1,85 16,75
Soja (USD/bush) 1.381,00 1,34 -9.,10 Verizon Communications 33,35 0,51 -15,36
W algreens Boofts Alliance 2526 -4,82 -32,39
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WTD Var. bps YTD W almart 157,82 -0,07 11,31
BCE (%) 3.75 0,00 175,00 Exxon Mobil 108,25 -1,63 -1,86
FED (%) 5,50 0,00 100,00

Selic (Brasil) % 13,25 0,00 -50,00 NASDAQ Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Teasury 2 anos (Rend.%) 5,06 12,00 65,30 Apple 178,61 2,36 37.47
Teasury 5 anos (Rend.%) 4,43 510 46,90 Intel 33.25 1,53 25,80
Teasury 10 anos (Rend.%) 4,24 -1,20 40,80 Adobe 525,06 3,33 56,02
Teasury 30 anos (Rend.%) 4,30 -8,40 35,70 Paccar 84,78 0.14 28,49
Intuitive Surgical 297,55 4,06 12,13

Alphabet 129,88 1,90 47,21
Autodesk Inc 215,92 8,13 15,55

eBay 43,59 1,40 511
Netflix 416,03 2,84 41,08
Fox 30,15 -3,64 5,98
Mercadolibre 1237,84 3,19 46,28
Tesla 238,59 10,72 93,69
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ARGENTINA: Renta Fija

Los bonos en ddlares terminaron la semana pasada con ganancias, después que el board del
FMI aprobara el acuerdo técnico de la quinta y sexta revision de las cuentas publicas argentinas
y desembolsara USD 7.500 M para reforzar las alicaidas reservas.

Ademds, el mercado mantuvo la mirada puesta en las propuestas de los candidatos a presidente
y en la evolucién de la economia doméstica inmersa en una gran incertidumbre politica de cara
a octubre.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo la semana pasada 78 unidades (-3,7%) y se
ubicd en los 2050 puntos bdsicos.

Finalmente el directorio del FMI habilité el giro de ddlares, pese a que Argentina no alcanzd los
objetivos clave del programa hasta finales de junio de este ano, debido a la sequia sin
precedentes y a desviaciones de las politicas.

Segun un comunicado del organismo, se aprobaron modificaciones del objefivo de acumulacion
de reservas, asi como del objetivo fiscal primario y de financiacién monetaria del déficit, junto
con el compromiso de aplicar un nuevo paquete de politicas para corregir reveses en las
politicas econdmicas, salvaguardar la estabilidad y lograr los objetivos del programa.

Luego que el FMI realizara el desembolso previsto para Argentina, la directora gerente del FMI,
Kristalina Georgieva, senald que el pais necesitard de mayores esfuerzos para cumplir con el
programa, y pidié apoyo politico para el actual gobierno y el proximo, a la vez que apuntd a la
reduccién del déficit fiscal con foco en la disminucidn de subsidios. Georgieva senald, que para
alcanzar la meta del déficit fiscal primario de 1,9% del PIB este ano sigue siendo primordial apoyar
la estabilidad econdmica y financiera.

Los esfuerzos se cenfran en reforzar los controles de gasto con medidas iniciales dirigidas a
actualizar las tarifas de la energia y contener los salarios publicos y las pensiones, sin dejar de
proteger el gasto prioritario en programas sociales y en infraestructura.

Ademds, afirmd que sigue siendo importante contar con un amplio respaldo politico y que el
programa se asuma como propio a corto y mediano plazo, ya que para resolver los profundos
desafios a los que se enfrenta Argentina se requerirdn los esfuerzos de futuros gobiernos.

De los USD 7.500 M que llegaron del FMI, se descontaron pagos y devoluciones tanto a la CAF
como a Qatar y al swap de monedas con China, e incluso al propio Fondo. Por lo que a las
reservas ingresaron poco mds de USD 5.000 M. En septiembre, habrd que abonar un vencimiento
al FMI correspondientes a intereses por unos USD 914 M, y en el mes de las elecciones hay que
volver a pagar un vencimiento al Fondo de capital e intereses por unos USD 2.627 M. Luego en
noviembre habrd que pagarle al organismo USD 679 M de intereses y en diciembre ofros USD 914
M.
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En este contexto, el minisfro de Economia, Sergio Massa, anuncié el domingo una serie de
medidas para fortalecer la actividad econdmica y mejorar el ingreso.

Se trata de ayudas econdmicas para jubilados y pensionados, frabajadores de casa particulares,
del sector pUblico y privados, para monofributistas, para personas con tarjeta Alimentar, para la
industria y el sector agricola, y un acuerdo de precios, entre las medidas mds relevantes.

BONOS EN DOLARES: Curva de rendimientos
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Fecha Cupén  Precioal Variacion % TIR

Especle Ticker  \encimiento (%) 25/08/2023 WID  YID (g  Dvrafion
Bonar 2029 ALZ909/07/2029 1,000 32,60 03 185  434% 233
Bonar 2030 AL30  09/07/2030 0125 33,69 63 396 414% 239
Bonar 2035 AL35  09/07/2035 0125 3380 55 264 226% 560
Bonar 2038 AE38  09/01/2038 0125 3669 36 54 241% 465
Bonar 2041 AL4T  09/07/2041 0125 3310 54 58  209% 564
Giobal 2029 GD29  09/07/2029 1,000 3800 86 400 384% 244
Global 2030 GD30  09/07/2030 0,125 3925 55 380  342% 259
Global 2035 GD35  09/07/2035 0,125 3500 15 277 218% 568
Global 2038 GD38  09/01/2038 0,125 4170 69 166  214% 493
Global 2041 GD41  09/07/2041 0,125 3600 43 161 191% 591
Global 2046 GD46  09/07/2046 0,125 3498 14 219 227% 446

Los bonos en pesos ajustables por CER terminan la semana con ganancias, frente a las elevadas
expectativas de inflacién para los préximos meses, e impulsados por la llegada de los fondos
correspondientes al desembolso realizado por el FML.
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Especie Ticker Fecha Cupén Precio al Variacion%  TIR Real TIR CER Duration
Vencimiento (%)  25/08/2023 WTD YTD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER

Bonte 2024 CER + 1.5% TX24 25/05/2024 1,500 605,90 2,5 88,8 -2,0% 152,93% 0,58
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/07/2024 1,550 443,05 2,0 90,2 21% 157,01% 0,90
Boncer 2025 TC25 27/04/2025 4,000 1.298,00 3,0 89.5 5,6% 160,54% 1,56
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/11/2025 1,800 230,00 -2,1 111,0 7.5% 162,44% 2,07
Bonte 2026 CER +2% TX26 09/11/2026 2,000 494,95 2,1 105.,4 5.4% 160,31% 2,07
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 09/11/2028 2,250 478,10 1,6 104,3 6,2% 161,10% 2,67
Discount ARS DICP 31/12/2033 5,830 9.800,00 3.8 99.6 7.5% 162,37% 4,35
Par ARS Ley Arg PARP 31/12/2038 1,770 5.010,00 -1,3 127.8 10,5% 165,43% 9,39
Cuasipar ARS CUAP 31/12/2045 3,310 6.659,00 0,9 147,5 7.9% 162,79% 11,16
BONOS A TASA BADLAR

CABA Mar. 2024 BDC24 29/03/2024 37,352 115,00 0,5 10,6 177.7% - 0,50
PBA 2025 B+375 PBA25 12/04/2025 37,854 100,20 4,6 -5,5 219.9% - 0,73
CABA Feb. 2028 BDC28 22/02/2028 37,834 100,00 -0,9 -5,7 183,5% - 0,00
BONOS ATASA FIJA

Bono del Tesoro - Oct /2023 TO23 17/10/2023 15,000 95,00 2,5 40,7 160,0% - 0,83
Bono del Tesoro - Dic/2026 TO26 17/10/2026 15,500 24,20 1,3 -7,6 144,9% - 0,00

BONOS EN PESOS AJUSTABLES POR CER: Curva de rendimientos
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Fuente: Refinitiv

En lo que se refiere a noticias corporativas, CAPEX canjeé ONs Clase Il a tasa fija de 6,875% con
vencimiento en 2024 (existentes), por nuevas ONs Clase V a tasa fija de 9,25% con vencimiento el
25 de agosto de 2028. Se presentaron y fueron aceptadas ONs Clase Il por un VN de USD 197,4 M,
representativas del 82,65% del capital, de los cuales USD 15,9 M adhirieron a la Opcidén A, mientras
qgue USD 181,5 M adhirieron a la Opcidén B. El monto a emitirse de las ONs Clase V es de VN USD
188,8 M.
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AES ARGENTINA canjed ONs Clase A con cupdn 7,75% y con vencimiento el 2 de febrero de 2024,
por nuevas ONs Clase Il con cupdn de 9,5% y con vencimiento el 30 de agosto de 2027, por un
monto nominal de USD 122 M. Se aceptaron ONs existentes por un monto nominal de USD 145,85
M, que corresponden al 53,13% del capital dichas ONs, de las cuales USD 46,73 M adhirieron a la
Opcion A y USD 99,13 M adhirieron a la Opcion B. Se abonardn intereses devengados de las ONs
existentes por USD 879.175,94.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN DOLARES LEY EXTRANJERA

Fechade Monto encirculacién Cupén Precio al

Especie Ticker  \encimiento  (en M de USD) (%) 25/08/2023 % Durafion

PAN AMERICAN ENERGY PNCSO  15-nov.-23 14,85 5000 5470000 - -

RAGHS A RA310  21-mar-24 91,89 7250 6153450  1492% 0,51
YPF YPCUO  4-abr-24 346,31 8750 3045000 1505% 0,54
CAPEX CAC20  15-may.-24 300,00 6875 7190000 1329% 0,65
CIA GRAL COMBUSTIBLES CP170  8-mar-25 143,94 9500 57.00000 11,04% 085
EDENOR DNCIO  12-may.-25 52,71 9750 50.80000 11,47% 1,48
PAN AMERICAN ENERGY PNMCO  214ul.-25 105,15 7250  55850,00 - -

YPF YCA6O  284ul-25 1.131,77 8500 7350000 12.96% 1,68
TELECOM ARGENTINA TLC50  6-ago-25 260,54 8500 5020000 1071% 1,30
YPF YMCHO  12-feb-26 596,76 9000 5830000 1098% 1,17
TELECOM ARGENTINA TCIO  18jul-26 400,00 8000 7300000 1072% 2,47
PAMPA ENERGIA MGC90  8-dic.-26 292,80 9500 8020000  886% 1,96
PAN AMERICAN ENERGY PNDCO  30-abr.-27 300,00 9,125 8250000  7.84% 226
RAGHS A RACAO  4-may.-27 58,34 8500 7630000  9.27% 301
CLISA CLSIO  254ul-27 343,45 8.800 2325600  62,69% 2,00
GENNEIA GNCXO  2-sep-27 329,51 8750 6975000 11,43% 161
ARCOR RCCIO  9-oct.27 265,43 8250 8134700  7.90% 2,44
GENERACION MEDITERRANEA MRCAO  1-dic.-27 296,11 9875 63.82000 1952% 1,77
PAMPA ENERGIA MGC3X  15-alor-29 292,53 9,125 5935000 1001% 414
YPF YMCIO  304un-29 747,83 9,000 72.50000 11,65% 3,35
RAGHS A RAC50  24-abor-30 56,78 8250 7650850  7.29% 497
ARCOR ARCIO  1-ago-3 208,95 8500 7519900  9.58% 433

YPF YMCJO  30-sep.-33 575,65 7,000  62.550,00 11.27% 5,68
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ARGENTINA: Renta Variable

El indice S&P Merval gand la semana anterior 8% y marcd un nuevo valor récord histérico en
pesos de 631.166,07 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzd los ARS 46.275,8 M, marcando un promedio
diario de ARS 11.569 M (por encima del promedio de los Ultfimos doce meses). En tanto, en
Cedears se negociaron ARS 81.617,8 M, dejando un promedio diario de ARS 20.404,5 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron fueron las de: Bolsas y Mercados Argentinos
(BYMA) +17,3%, BBVA Banco Francés (BBAR) +14,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +14,3%,
Banco Macro (BMA) +13,5%, Grupo Financiero Valores (VALO) +11,5%, y Central Puerto (CEPU)
+11,5%, enfre otras

Sélo cerrd en baja la accién de Mirgor (MIRG), que cayd 2,6%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con mayoria de alzas.
Sobresalieron las acciones de: BBVA Banco Francés (BBAR) +12%, Grupo Financiero Galicia
(GGAL) +10%, Banco Macro (BMA) +9,5%, Adecoagro (AGRO) +9,1%, Globant (GLOB) +8,5%, y
Central Puerto (CEPU) +7,5%, entre las mds importantes.

Cerraron en baja: Telecom Argentina (TEO) -3%, Tenaris (TS) -2,9%, Corporacion América (CAAP) -
2,3%, Despegar (DESP) -0,4%, y Cresud (CRESY) -0,1%.

MERVAL Ultimo Var. % WTID Var. % YTD
Aluar 648,50 8,26 267,32
Bolsas y Mercados Argentinos 531,50 17.33 150,35
Cablevision Holding 2.078,50 -0,34 108,71
Central Puerto 555,10 11,45 162,46
Sociedad Comercial del Plata 49,65 0,30 153,18
Cresud 621,75 3,51 195,03
Edenor 542,10 8,14 297,29
BBV A Banco Francés 1.391,90 14,64 205,78
Grupo Financiero Galicia 1.258,00 14,29 315,28
Grupo Financiero Valores 135,25 11,55 104,89
Grupo Supervielle 455,40 10,82 196,97
Holcim Argentina 789.50 20,26 212,51
Banco Macro 1.916,60 13,46 241,58
Pampa Energia 1.422,45 5,83 223,36
Telecom Argentina 864,60 3,54 142,58
Ternium Argentina 597,00 6,04 163,00
Transportadora de Gas del Sur 1.996,05 3,41 146,11
Transportadora de Gas del Norte 874,00 1,39 143,12
Transener 440,50 0,57 138,75

YPF 11.441,65 4,47 263,53
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Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA): 12 meses, precio en ARS (ByMA)

Daily BYMABA 209/08/2022 - 12/09/2023 (BUE)
Price
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Fuente: Refinitiv
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ARGENTINA: Indicadores Macroeconomicos y Financieros

Segun la UTDT, el indice Lider (IL) caydé durante julio 1.07% en su version desestacionalizada. La
serie tendencia-ciclo aumentd 0.19%. En términos interanuales, el IL aumentd 3.94% YoY para la
serie desestacionalizada y 3.89% en la tendencia-ciclo. La probabilidad de salir de la fase
recesiva en los proximos meses se ubica en 69.91%.

El déficit comercial se moderd en julio, al registrar un saldo negativo de -USD 649 M, segun datfos
del INDEC. En julio, las exportaciones totalizaron USD 6.060 M, con una baja interanual del 22,4%, y
las importaciones sumaron USD 6.709 M, lo que representd una baja del 19,1%. Esto arrojé un
infercambio comercial de USD 12.769 M (-20,7% YoOY).

Segun la Camara Argentina del Acero (CAA), la produccion de acero crudo en julio fue de
345.800 toneladas, mostrando una caida de 18,2% con respecto al mes anterior y del 25,3%
interanual. La produccion de laminados fue de 345.900 toneladas, arrojando una merma de
16,4% con respecto ajunio y 18% interanual. Las medidas de fuerza de la UOM impactaron.

El nivel general del indice del costo de la construccién (ICC) en el Gran Buenos Aires
correspondiente a julio de 2023 registra una suba de 7,9% respecto al mes anterior.

El nivel de actividad econdmica bajd 4,4% YoY en junio, debido principalmente a la fuerte caida
de desempeno del sector Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura, afectado por la sequia. En
relacién al mes anterior, el EMAE marcd una merma de 0,2%.

En junio la ocupacién hotelera aumentd 17,2% en forma interanual, registrando un total de
vigjeros de 1.520.558. La cantidad de residentes alcanzd los 1.224.944 personas, mostrando un
aumento de 9,4% YoY. En tanto, se registraron en junio 295.614 ocupantes no residentes, es decir,
un crecimiento de 66,1% YoY.

El indice de precios internos al por mayor (IPIM) registré un aumento de 7% MoM en julio. En forma
interanual, el IPIM creci6 112,7% y acumula en lo que va del ano una suba de 57,7%.

El indice de precios bdsicos del productor (IPP) registré un incremento de 6,4% MoM en julio.
Interanualmente, el IPP aumentd 107,7% y acumula en el ano una suba de 51,9%.

En junio, las ventas totales en supermercados a precios constantes mostraron una disminucién de
0,9% respecto a igual mes de 2022. El acumulado enero-junio de 2023 presentd una suba de 1,4%
respecto aigual periodo de 2022.

Las ventas totales en autoservicios mayoristas a precios constantes mostraron en junio un
incremento de 2,8% respecto a igual mes de 2022. El acumulado enero-junio de 2023 presentd
una suba de 2,7% MoM.
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Las ventas totales en shoppings a precios corrientes en junio alcanzaron un total de ARS 144.743,7
M, lo que representd un incremento de 149,5% respecto al mismo mes del ano anterior. Las ventas
totales a precios constantes de diciembre de 2016, en junio alcanzaron un total de ARS 7.562,6 M,
lo que representa un incremento de 11,8% YoY.

Manana se conocerd el Ingreso y Ahorro Nacional correspondiente al ano 2022, con cifras en
relacion al PIB, el informe de Expectativas de Inflacidon elaborado por la UTDT, y el Reporte de la
Industria de Maquinaria Agricola del ano 2023. El miércoles se publicard la Dotacion de Personal
de la Administracion PUblica Nacional, Empresas y Sociedades de julio. Y el jueves se dard a
conocer el indice de Confianza del Consumidor de la UTDT de agosto.

El tipo de cambio implicito (o CCL) subid en las Ultimas cuatro ruedas ARS 26,47 (+3,6%) y se ubico
en los USDARS 752,03, dejando una brecha con el ddlar oficial mayorista de 114,9%, por ahora en
alza dado que el ddlar oficial se mantiene estable.

El dolar MEP (o Bolsa) gand en la semana ARS 12,54 (+1,9%) y se ubicd en los USDARS 670,02,
marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 91,4%.

Tras la decision del Gobierno de devaluar el tipo de cambio oficial mds de 20% a USDARS 350, en
linea con el pedido del FMI, el mayorista se mantiene estable.
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Tipo de Cambio Compra Venta Tasa de Politica Monetaria (%) TNA
BCRA Com. A3500 349,98 Letfras de Liquidez (Lelig) 118,00
Minorista (Casas de Cambio) 350,00 370,00
Mayorista 349,10 350,10 Tasa de Call Money (%) TNA
BNA (Oficial) 347,50 365,50 Oficial 1 dia 111,00
Implicito (CCL) 698,88 721,58 Privada 1 dia Tra Linea 113,00
Bolsa (MEP) 663,62 663,83 Privada 7 dias 1ra Linea 115,00

Privada 1 dia 2da Linea 114,00
Dolar ROFEX Mayorista TNA Privada 7 dias 2da Linea 116,00
ago.-23 350,50 10,43%
sep.-23 375,40 79.93% Tasa de Pases (%) TNA
oct.-23 435,00 136,17% Pasivos 1 dia -
nov .-23 538,50 206.76% Activos 1 dia 140,00
dic.-23 678,20 275,86%
ene.-24 736,00 256,26% Tasa REPO (%) TNA
feb.-24 793,50 248,53% REPO 1 dia 90,65
mar.-24 841,00 240,28%
abr.-24 895,00 230,00% Tasa de Depositos (%) TNA
may.-24 934,00 218,97% Plazo Fijo en pesos 30 dias 118,00
jun.-24 965,00 209,50% Plazo Fijo en pesos 30 dias 2da linea 120,00
Tipo de Cambio - Futuro FORWARD Ulimo vs. Spot(en ARS) Tasa de Préstamos (%) TNA
1 mes 375,26 25,24 Préstamos en pesos 1ralinea 110,42
2 meses 428,19 78,16
3 meses 534,06 184,03 Interbancaria BADLAR (%) TNA
6 meses 802,30 452,28 Badlar Privada en pesos 112,94
9 meses 927,07 577,04 Badlar PUblica en pesos 111,81
12 meses 1013,76 663,74

Lefras a Descuento (LEDES) Precio en ARS TIR CER (%)
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) S3103 83,80 174,00
Valor diario 122,26

Lefras ligadas al CER (LECER) Precio en ARS TIR CER (%)
Ahorro y Crédito X18S3 195,92 180,42
Unidad de Valor Adquisitivo 306,93 X1803 126,45 152,45
Unidad de Vivienda 267,82 X23N3 12515 147,49
Reservas Internacionales (en M de USD) Bonos en ddlares (dollar linked) Precio en ARS TIR (%)
Valor diario 27.944 0 0,00 5,00
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