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RESUMEN EJECUTIVO

Los mercados cerraron en terreno positivo la semana pasada

rompiendo la racha de dos semanas negativas, mientras crece el

optimismo luego que la Reserva Federal mantuviera su postura de

reducción de tasas.

Los bonos en dólares terminaron la semana pasada con importantes

subas en BYMA y en el exterior, impulsados en parte por buenas

noticias a nivel local y un contexto internacional favorable. 

El riesgo país se redujo en la semana 171 unidades (-10,7%), y se ubicó

en los 1432 puntos básicos.

Por el lado doméstico, resulta positivo el hecho que el Gobierno haya

logrado el superávit fiscal en el primer bimestre, y también superávit

en la balanza comercial de febrero. Esto genera expectativas sobre

una pronta recuperación en "V" de la economía doméstica. 

El ministro de Economía, Luis Caputo confirmó que se utilizarán pesos

excedentes del Tesoro para comprarle dólares al BCRA y de esa forma

afrontar los vencimientos de deuda en moneda extranjera del mes de

julio.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias

durante la semana, en gran parte por el efecto de baja de tasas de los

pases que realizó el BCRA la semana pasada y la quita de la tasa

mínima de los plazos fijos.

El índice S&P Merval subió en las últimas cinco ruedas 14,8% y cerró en

los 1.227.404,23 puntos, después de registrar un valor máximo de

1.235.464,23 unidades y un mínimo de 1.066.663,51 puntos.



PANORAMA
INTERNACIONAL

Los mercados cerraron en terreno positivo la

semana pasada rompiendo la racha de dos

semanas negativas, mientras crece el optimismo

luego que la Reserva Federal mantuviera su

postura de reducción de tasas. 

La reunión de la Reserva Federal (Fed) de la

semana pasada resultó mejor de lo que muchos

esperaban. La Fed dejó las tasas de interés sin

cambios según lo planeado en el rango del 5,25%

y 5,50%, pero el presidente Jerome Powell repitió

que los recortes de tasas comenzarán en algún

momento de este año.

En EE.UU., todas las miradas estarán puestas en

las percepciones compartidas por los

responsables políticos de la Reserva Federal para

obtener mayor claridad sobre los movimientos

futuros de política monetaria del banco central,

con especial anticipación en los comentarios del

Jefe Jerome Powell programados para el viernes. 

Además, los datos clave a seguir incluyen los

índices de precios del PCE, ingresos personales y

gastos, y pedidos de bienes duraderos. Se prevé

un aumento del 0,4% en los precios del PCE para

febrero, un ligero aumento respecto al 0,3%

registrado en enero, con precios core que se

estima suban a un ritmo más moderado del 0,3%. 

Los mercados también supervisarán de cerca la

estimación final del PIB del 4ºT23, los beneficios

corporativos y el índice de confianza del

consumidor de Michigan. 



MERCADOS
INTERNACIONALES

El S&P 500 registró un aumento del
2,3% mientras que el Dow Jones
aumentó 2,0%, marcando su mejor
desempeño semanal desde
diciembre. Por su parte, el Nasdaq
Composite logró una ganancia de
2,9%, siendo el de mejor rendimiento
de los tres principales índices.

El rendimiento de los Treasuries
norteamericanos a 10 años cerró en
niveles de 4,21%, luego de que la
Reserva Federal mantuviera de
manera flexible su guía, indicando
que sigue en camino de recortar las
tasas de interés tres veces este año.

El petróleo subió un 0,2% la semana
pasada, ya que la posibilidad de un
alto el fuego en Gaza, que podría
mitigar las preocupaciones sobre el
suministro, ejerció presión sobre los
precios. 

El dólar (DXY) cerró la semana con
una suba de 0,9%, avanzar por
segunda semana consecutiva,
respaldado por las apuestas de que
otros bancos centrales importantes
podrían comenzar a recortar las tasas
de interés antes que la Reserva
Federal. 



PANORAMA
LOCAL
Los bonos en dólares terminaron la semana pasada con

importantes subas en BYMA y en el exterior, impulsados

en parte por buenas noticias a nivel local y un contexto

internacional favorable. 

Por el lado doméstico, resulta positivo el hecho que el

Gobierno haya logrado el superávit fiscal en el primer

bimestre, y también superávit en la balanza comercial de

febrero. Esto genera expectativas sobre una pronta

recuperación en "V" de la economía doméstica. 

Por el lado externo, favorecieron a los mercados los

comentarios de la Fed sobre los recortes de tasas que

podrían venir este año.

El ministro de Economía, Luis Caputo confirmó que se

utilizarán pesos excedentes del Tesoro para comprarle

dólares al BCRA y de esa forma afrontar los vencimientos

de deuda en moneda extranjera del mes de julio. 

 Además, los inversores ven positiva la posibilidad de un

desembolso de fondos frescos por parte del FMI, según

comentó la semana pasada el ministro de Economía,

que admitió las negociaciones por un nuevo programa

que reemplace al vigente y en el marco del cual podría

producirse un desembolso de USD 15.000 M. Aunque

todavía no hay nada en firme.

Resultó positivo que, sobre el final de la semana pasada,

la agencia S&P mejoró la nota de largo plazo de

Argentina a “CCC” desde “SD” (default selectivo), tras los

resultados del canje de bonos en pesos que permitió

postergar vencimientos de 2024 a 2025, 2026, 2027 y 2028. 

Asimismo, el mercado sigue de cerca el tratamiento del

DNU 70/2023 en la Cámara de Diputados, después de

rechazarse en el Senado. El escenario será diferente,

porque a pesar que Unión por la Patria (UxP) es el bloque

mayoritario con 99 diputados su posición no es igual de

sólida en la Cámara Baja, donde se precisan 129 votos

para la mayoría. 

El dólar contado con liquidación (implícito) subió la

semana pasada ARS 28,29 (+2,6%) y se ubicó en los

USDARS 1.096,17, dejando una brecha con la cotización del

mayorista de 28,3%.. En tanto, el dólar MEP (o Bolsa) ganó

ARS 8,53 (+0,8%) y terminó ubicándose en ARS 1.036,16,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC

de 21,3%.



Los bonos en dólares terminaron la semana pasada con importantes subas en BYMA y en el exterior,

impulsados en parte por buenas noticias a nivel local y un contexto internacional favorable. En este

escenario, los soberanos continúan con su rally alcista de corto plazo y la mayoría se muestran en

valores máximos desde la reestructuración de 2020. Aunque todavía sus rendimientos permanecen

lejos de los mínimos históricos.

El riesgo país se redujo en la semana 171 unidades (-10,7%), y se ubicó en los 1432 puntos básicos. 

En ByMA, el AE38 subió 18,3%, el AL41 +18%, el GD41 +14,1%, el AL35 +12,7%, el GD29 +12,7%, el GD46 +12,5%, el

AL29 +10,9%, el GD35 +10,5%, el AL30 +10%, el GD30 +9,2%, y el GD38 +9,2%.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias durante la semana, en gran parte

por el efecto de baja de tasas de los pases que realizó el BCRA la semana pasada y la quita de la tasa

mínima de los plazos fijos. Influyó además, el resultado de la licitación de deuda en pesos del Tesoro

de ayer. 

Sobresalieron: el TC25 +11,8%, el TX25 +10,9%, el TX26 +7,6%, el T2X5 +6,3%, el T5X4 +5,6%, el DICP +4,8%, y el

PARP +3,8%, entre los más importantes.

ARGENTINA RENTA FIJA



El índice S&P Merval subió en las últimas cinco ruedas 14,8% y cerró en los 1.227.404,23 puntos.
Valuado en dólares (al CCL), el índice líder ganó en la semana 13% y superó la barrera de los 1.100
puntos para cerrar en 1.122,79 puntos (el nivel más alto en cinco años).
Las acciones que más subieron fueron las de: Central Puerto (CEPU) +24,3%, Edenor (EDN) +24,3%,
Banco Macro (BMA) +21,2%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +19,2%, Mirgor (MIRG) +18,8%, y Aluar
(ALUA) +17%, entre las más importantes. No se registraron caídas en el panel líder.
En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoría de alzas. Sobresalieron:
Edenor (EDN) +22%, Central Puerto (CEPU) +21,8%, Banco Macro (BMA) +18,9%, Transportadora de Gas
del Sur (TGS) +15,5%, IRSA (IRS) +13,8%, e YPF (YPF) +4,3%, entre otras.

ARGENTINA RENTA VARIABLE
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DISCLAIMER: Este material es información privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Las estimaciones contenidas
en él están realizadas en base a información conocida a su fecha de emisión, y podrían variar si se modificaran las
circunstancias que han sido tenidas en cuenta para su elaboración. Los contenidos de este documento se basan en
información disponible al público y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no
ha sido verificada en forma independiente por SJB y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía ni expresa, ni
implícita, respecto de su precisión o integridad. Este reporte no tiene el carácter de asesoramiento o recomendación para
seguir alguna acción específica. Las personas involucradas en la elaboración de este reporte pueden invertir o negociar los
títulos aquí referidos. Ningún destinatario de este documento podrá distribuir o reproducir el presente material o alguna de
sus partes sin el previo consentimiento escrito de SJB.

Todos los términos aquí utilizados deben ser considerados de acuerdo a las leyes argentinas. 
SJB S.A.: Agente de Liquidación y Compensación y Agente de Negociación Propio – Registro CNV Nº 342. Agente Colocador y
Distribuidor Integral de Fondos Comunes de Inversión – Registro CNV Nº 11.
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