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RESUMEN EJECUTIVO

e Los mercados cerraron en terreno positivo la semana pasada. El
S&P S00 y el Nasdaqg cerraron su mejor semana desde noviembre.
El S&P 500 subid un 2,7% para romper una racha de tres semanas
de pérdidas, mientras que el Nasdaqg gand un 4,2% para su primera
semana positiva en cinco. El Dow Jones subid un 0,7%.

* Los bonos en dodlares terminaron la semana pasada con precios
dispares, en un mMmarco de incertidumbre sobre la Ley Bases vy el
paquete fiscal, mas alld que el Gobierno lograra el dictamen de
ambos proyectos.

e El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la
semana solo 6 unidades (-05%) y se ubicd en 1210 puntos bdsicos.

* Hoy y manana se discutird en la Cadmara de Diputados el proyecto
de Ley Bases junto al paquete fiscal, y el Gobierno espera obtener
la media sancién, para después debatirse en el Senado, previo al
Pacto de Mayo.

e El presidente Javier Milei anuncié que durante marzo, el Sector
PuUblico Nacional (SPN) registrd un superdvit financiero de ARS
276.638 M, producto de un superadvit primario de ARS 625034 M y de
intereses de la deuda publica neto de pagos intra-sector publico,
qgue alcanzaron los ARS 348.396 M.

e Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron precios a la
baja durante la semana, ante la caida en las expectativas de
inflacion de la UTDT para los proximos 12 meses. Esto se dio mds
alld que el Tesoro en abril logré un financiamiento extra de 175%, y
en un marco en el que el BCRA redujo la tasa de referencia al 60%.

* El indice S&P Merval gand la semana anterior 76% y cerrdé en los
1279.45914 puntos, después de registrar un maximo de 1284000

unidades y un minimo de 1189.000 puntos.
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PANORAMA
INTERNACIONAL

Microsoft (MSFT) y Alphabet de Google (GOOGL)
subieron de manera importante después de
anunciar resultados lo suficientemente sdlidos
gque cumplieron y superaron las expectativas.
MSFT aumentd mds del 4% gracias a ventas y
ganancias mejores de lo esperado, ante la sdlida
demanda corporativa por sus ofertas en la nube
y de inteligencia artificial, mientras que GOOGL
subié un 1% impulsado por su propio negocio en
la nube.

La inflacion mostroé pocos signos de disminuir
en Mmarzo, con un indicador clave que la Reserva
Federal observa de cerca, que muestra que las
presiones de precios siguen elevadas y que
probablemente mantendrd a la Fed en espera
antes que pueda comenzar a considerar
recortes en las tasas de interés.

El indice de gastos de consumo personal (PCE)
presentd un aumento interanual del 27% en
nMarzo, por encima del 2,5% visto en febrero y del
26% esperado por el mercado. En su version
Core, registré un aumento del 2,8% YoY, con un
resultado por encima de Ilo esperado en
términos interanuales (2,6%).

Esta semana, en EEUU, todas las miradas
estardn puestas en la reunion del FOMC, donde
se espera que los responsables de la politica
nmonetaria mMantengan los costos de
endeudamiento en niveles récord.

En cuanto a los datos econdmicos, se espera
que los empleos no agricolas aumenten en
210,000 en abril, una desaceleracion desde los
303.000 de marzo. Se pronostica que la tasa de
desempleo permanezca estable en 3,8%, con un

crecimiento salarial mensual esperado de 0,3%.
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INDICES Ultimeo Var. % WTD Var. % YTD
MERV AL (Argenting) 1.279.459,14 7.599 37,62
IBOVESPA (Brasil) 126.526,27 1,12 -5,71
MEXBOL (México) 57.833,85 353 0,78
IPSA (Chile) 6.394,20 0,46 317
COLPAC (Colombia) 1.371,67 2,78 14,74
DOW JONES (USA) 38,239,646 0.67 1,44
Nasdag 100 (USA) 17.718,30 3,99 5,30
S&P500 (USA) 509994 2,67 4,92
IBEX (Bsparia) * 11.154,40 3,96 10,42
* Apertura

DIVISAS Ultimo Var. % WID Var. % YTD
Peso Argentino (USDARS) 874,5000 0,40 817
Euro (EURUSD) 1,0692 0,38 -3,12
Redl (USDBRL) 51151 -1,68 5,42
Yen (USDJPY) 158,3300 2,39 12,24
Libra Esteding (GBPUSD) 1,2489 0,95 -1,89
COMMODITIES Ultimo Var. ZWTD Var. % YTD

Oro (USD/orza) 2,334,580 -2,65 13,21
Plata (USD/onza) 27,24 -5,44 14,20
Petréleo (USD/bbl) 83,85 0,85 17,03
Trigo (USD/bush) 603,25 9,63 -3,94
Maiz (USD/bush) 440,00 1,50 -6,63
Soja (USD/bush) 1.159,50 0,78 -10,36
Tasas e Indicadores Ext. Ultime  Var. bps WTD Var. bps YTD
BCE (%) 4,00 0,00 0,00
FED (%) 5,50 0,00 0,00
Selic (Brasil) % 10,75 0,00 -100,00
Teasury 2 anos (Rend.%) 5,00 3,10 75,00
Teasury 5 afios (Rend.%) 4,69 3,60 86,20
Teasury 10 afos (Rend.%) 4,67 5,40 80,920
Teasury 30 afios (Rend.%) 4,78 7,10 76,40

Los mercados cerraron en terreno
positivo la semana pasada. El S&6P 500 y
el Nasdaq cerraron su mejor semana
desde noviembre. El S6P 500 subié un
27% para romper una racha de tres
semanas de pérdidas, mientras que el
Nasdag gand un 42% para su primera
semana positiva en cinco. El Dow Jones
subidé un 0,7%.

El rendimiento de los Treasuries
norteamericanos a 10 anos cerrd la
semana pasada con una suba hasta
niveles de 467%, mientras los mercados
continuaban evaluando el panocrama
econdmico en busca de indicios sobre la
perspectiva de politica de la Reserva
Federal

El petrdleo gand un 09% la semana
pasada, respaldados por una
perspectiva de mejora en la demanda y
riesgos persistentes de suministro
relacionados con el conflicto en Medio
Oriente.

El dolar (DXY) cerré la semana
practicamente estable, luego que la
inflacion subyacente se aceleré en el
primer trimestre, mientras que las
ultimas solicitudes de desempleo
siguieron senalando un mercado laboral
ajustado, lo que nubld la perspectiva de
recortes de tasas de interés por parte
de la Fed este ano.



PANORAMA
LOCAL

e Hoy y manana se discutird en la Cdmara de
Diputados el proyecto de Ley Bases junto al
paquete fiscal, y el Gobierno espera obtener la
media sancidn, para después debatirse en el
Senado, previo al Pacto de Mayo.

e Ambos proyectos tuvieron dictamen de
comision la semana pasada y cuentan, en
principio, con respaldo parlamentario suficiente
para conseguir la media sancion.

e Por otro lado, el presidente Javier Milei anuncié
que durante marzo, el Sector Publico Nacional
(SPN) registré un superdvit financiero de ARS
276.638 M, producto de un superdvit primario de
ARS 625.034 M y de intereses de la deuda publica
neto de pagos intra-sector publico, que
alcanzaron los ARS 348.396 M. El SPN registro tres
Mmeses consecutivos de excedente financiero
por primera vez desde el 2008, acumulando un
superdvit luego de intereses equivalente a
aproximadamente 02% del PIB en el 19724
(superdvit primario de aproximadamente 06%
del PIB).

e Segun la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), el
indice de confianza del consumidor a nivel
nacional subié en abril 13% respecto a marzo.
Este es el tercer mes consecutivo con suba en
el indice, luego de dos meses, diciembre y enero,
de caida fuerte.

e El ddlar contado con liguidacién (implicito) subid
la semana pasada ARS 16,27 (+15%) y se ubicd en
los USDARS 1085,25, dejando una brecha con la
cotizacion del mayorista de 24%.

SJB e En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gand en las

FINANZAS EXPERTAS ultimas cinco ruedas ARS 7,39 (+0,7%) y termind

ubicdndose en ARS 1.034,04, marcando un spread

con la divisa que opera en el MULC de 182%.
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ARGENTINA RENTA FIJA

Especie Ticker recha Cupon  Frecloal — Varaclon® TR 0\ gon
Vencimiento (%) 26/04/2024 WITD YTD (%)
Bonar 2029 ALZ7  U9/0772029  1.000 ANE] 0.8 80,6 259% 247
Bonar 2030 AL30  09/07/2030  0.125 58,17 1.3 537  212% 2,67
Bonar 2035 AL3S 09/07 /2035 0.125 49,18 1.3 38.5 16,8% 6,33
Bonar 2038 AE38  09/01/2038 0,125 52,68 0.1 320 17.5% 534
Bonar 2041 AL41 09/07/2041 0,125 46,89 4.4 29,2 16.4% 4,40
Globar 2027 GDZy  UY/0772029 1,000 52.67 0.4 532 218% 7.49
Global 2030 GD30  09/07/2030  0.125 61.00 1] 521 203% 2,68
Global 2035 GD35  09/07/2035  0.125 49,70 0.7 390  163% 6,38
Global 2038 GD38  09/01/2038  0.125 55,29 0.4 307 16.6% 5,44
Global 204 GDAl URU/2041 0125 47,90 11 327 157% 6,50
Global 20446 GD446 02/07 /2046 0.125 51.80 -0,3 37.0 159% 5.54

e Los bonos en ddlares terminaron la semana pasada con precios dispares, en un marco de
incertidumbre sobre la Ley Bases y el paquete fiscal, mds alld que el Gobierno lograra el
dictamen de ambos proyectos.

e En la plaza de Nueva York, terminaron en baja: el GD41-17%, el GD29 -1%, el GD46 -1%, el GD38 -0,8%,
el GD35 -0,7%, el AL30 -0,6%, el AL29 -0,6%, el AL35 -0,6%, el GD30 -05%, y el AE38 -0,5%. El AL41 cerro
con una suba de 2.5%.

e En BYMA el AL41 +44%, el AL30 +1,3%, el AL3S +13%, el GD30 +11%, el GD41 +11%, el AL29 +0,8%, el GD35
+0,7%, y el GD35 +04%. Cayeron: el GD29 -04%, el GD46 -0,3%, y el AE38 -0,1%.

e Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron precios a la baja durante la semana, ante
la caida en las expectativas de inflacidén de la UTDT para los préoximos 12 meses. Esto se dio
mds alld que el Tesoro en abril logré un financiamiento extra de 175%, y en un marco en el que

el BCRA redujo la tasa de referencia al 60%.

Especie Ticker Fecha Cup6n Precio al Variacién?  TIR Real TIR CER —
Vencimiento (%) 26/04/2024 WID YD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CER

Bonte 2024 CER + 3.75% T6X4 20/05/2024 3.750 308.60 1.7 244  -4B1%  71.90% 0.09
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26[07 /2024 0,000 1.423.50 0.7 26,5 -38.1%  81.93% 0.31
Bonte 2024 CER + 4% T4X4 14/10/2024 4,000 488,00 =2.0 30.8 -29.7% 90.32% 0.55
Bonte 2024 CER + 4.25% T5X4 13/12/2024 4,250 410,00 =2,1 43,4 =17.7% 102,34% 0.70
Bonte 2025 CER + 4.25% T2X5 14/02/2025 0.000 500.00 -2.8 52,2 -18.3% 101.71% 0.88
Bonte 2025 CER + 4% TC25 27/04/2025 4,000 4.500.,00 -5.3 37.8 -18.1% 101,92% 1.08
Bonte 2025 CER + 1.8% TX25 09/11/2025 1.800 835.00 -8.1 =307 -11.4% 108.64% 1.61
Bonte 2026 CER + 2% TX26 09/11/2026 0.000 1.599.50 =7.5 49.5 -5.0% 114.99% 1.58
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 09/11/2028  0.000 1.751.50 -0.9 62.9 -48%  11521% 241
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5.830 32.500.00 -7.1 57,1 31%  123.10% 425
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 31.200,00 -4.8 59.4 4,2% 124,16% 4,15
Par 2038 PARP 31/12/2038 1.770 17.895,00 =53 751 51% 125,09% 8.67
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1.180 17.650,00 -4,1 80.1 51% 125,12% 8.66

Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3.310 21.220.00 -10.7 5.6 6.6% 126.61% 11.36
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ARGENTINA RENTA VARIABLE

MERVAL Ultimo Var. % WID Var. % YTD
Aluar 865,50 0,70 -2,53
Bolsas y Mercados Argentinos 1.448,50 2,26 8,80
Cablevision Holding 4.221,50 1,09 -4,15
Cenfral Puerto 1.096,00 13,24 7,98
Sociedad Comercial del Plata 109,35 2,34 3,55
Cresud 998,45 1.81 7.54
Edenor 904,40 3,94 -7.47
BBYA Banco Frances 3.363,25 10,70 2,60
Grupo Financiero Galicia 3.312,50 9,22 17,06
Grupo Financiero Valores 267,50 1,52 5,52
Grupo Supervielle 1.311,30 16,27 6,94
Helcim Argentina 1.234,50 4,97 1,69
Banco Macro 5.551,40 4,67 -0,36
Pampa Energia 1.913,35 4,27 1,38
Telecom Argentina 1.729,35 13,61 3.81
Ternium Argentina 863,50 7,13 -3,52
Transportadora de Gas del Sur 3.627 .45 6,78 10,61
Transportadora de Gas del Norfe 2.285,50 14,33 7,96
Transenear 1.278,50 10,88 -2,66
YPF 22.956,65 12,16 5,10
PANEL GRAL Ultimo  Var. % WID Var. % YTD
Laboratorios Richmond B/7%.00 0,51 3.47
Camuzi Gas Pampeana 1.640,00 -4,07 -18,51
molinos Agro 17.386,00 -5,52 -4,88
Loma Negra 1.570,95 7.4 5,81
Havanna Holding 5.626,00 -5,15 -5,01
IRS A 1.019.55 0,87 0,15
B-Gaming 218,75 -3,53 6,71
Autopistas del Sol 2.867,00 -4,02 7,04
Banco Hipofecatio 372,50 18,07 29,57
Boldt #NJ/AF #WALORIF #{VALOR!
Grupo Clarin 2.016,50 12,03 6,50
Gruo Concesionario del Qeste 1.045,50 211 -2,34
San Miguel 717,00 -8,55 -38,27
Capex 4.573,50 0,99 -10,18
Distribuidora de Gas Cuyana 1.04%,00 -3.09 -7.58
Molinos Juan Semino 26,10 0,41 9,34

e El indice S&6P Merval gand la semana anterior 7,6% y cerrd en los 1279.459,44 puntos. Valuado
en dolares (al CCL), el principal indice subié en las Ultimas cinco ruedas 6,3% y cerré en 1185,80
puntos.

¢ Las acciones que mejor comportamiento tuvieron en la semana fueron las de: Grupo
Supervielle (SUPV) +16,3%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +14,3%, Telecom Argentina
(TECO2) +13,6%, Central Puerto (CEPU) +13,2%, YPF (YPFD) +12,2%, y Transener (TRAN) +109%, entre
las Mmds importantes.

* No se registraron caidas en el panel lider en las ultimas cinco ruedas.
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DISCLAIMER: Este material es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Las estimaciones contenidas
en é| estan realizadas en base a informacion conocida a su fecha de emisién, y podrian variar si se modificaran las
circunstancias que han sido tenidas en cuenta para su elaboracién. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible al publico y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no
ha sido verificada en forma independiente por SJB y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia ni expresa, ni
implicita, respecto de su precisidon o integridad. Este reporte no tiene el caracter de asesoramiento o recomendacion para
seguir alguna accién especifica. Las personas involucradas en la elaboracién de este reporte pueden invertir o negociar los
titulos aqui referidos. Ningun destinatario de este documento podra distribuir o reproducir el presente material o alguna de
sus partes sin el previo consentimiento escrito de SJB.

Todos los términos aqui utilizados deben ser considerados de acuerdo a las leyes argentinas.
SJB S.A.: Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién Propio - Registro CNV N° 342. Agente Colocador y
Distribuidor Integral de Fondos Comunes de Inversion - Registro CNV N° 11.
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