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RESUMEN EJECUTIVO

e |Los tres principales indices cerraron la semana pasada en terreno
negativo, con la mayor volatilidad de 2024 para el mercado. El S&6P 500
cerré con una ligera caida, el Nasdaqg cedié 02% mientras que el Dow
Jones retrocedio 0,6%.

e Los bonos en ddlares acumularon ganancias en las Ultimas cinco
ruedas, luego de varias semanas de bagjas, y en medio de un clima
externo con temores a una recesién en EEUU. y una suba de tasas en
Japon.

* Muchos inversores aprovecharon los bajos precios para recomponer
carteras, pero sigue vigente la preocupacion sobre el nivel de reservas
del BCRA y sobre todo como el Gobierno enfrentard los compromisos
de deuda hacia adelante.

* El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en las ultimas
cinco ruedas 54 unidades (-3,3%) y cerré en los 1558 puntos bdsicos.

* Sin sehales del FMI, se acerca de un nuevo acuerdo para recibir Mds
fondos del organismo para reforzar las reservas, el Gobierno estaria
negociando con el Banco Santander un préstamo de USD 1000 M para
hacer frente a los vencimientos de deuda de 2025. Santander seria el
administrador de un vehiculo especial de compra en la operaciéon, que
tendria la formma de un acuerdo de recompra o Repo.

* En lo que resta de este ano, Argentina tiene que abonar cerca de USD
3.500 M. Este monto surge de los vencimientos del FMI por USD 1550 M,
mMdas lo que hay que pagar a otros organismno multi y bilaterales por
unos USD 2.000 M.

* |Los bonos en pesos agjustables por CER mostraron en las Ultimas cinco
ruedas con ganancias, a la espera del dato oficial de inflacion minorista
del mes de julio a conocerse el proximo miércoles.

* El indice S6P Merval manifestd una suba en las ultimas cinco ruedas de
105% y cerrd en los 1583.894,86 puntos, muy cerca del mdximo semanal
de 1589.000 unidades.
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PANORAMA
INTERNACIONAL

Los principales indices lograron disminuir las
pérdidas, gracias al alentador numero de
solicitudes semanales de subsidio por
desempleo, que ayudd a dliviar las
preocupaciones sobre la economia
estadounidense. El S&P 500 avanzé un 23% el
jueves, su mejor dia desde noviembre de 2022,
mientras que el Dow subid 683 puntos. El
Nasdag Composite agregd un 2,9%.

En Japodn, el Topix se desplomd un 12% en un
solo dia, su peor desempeno desde 1987,
mientras el yen se fortalecia a un ritmo
acelerado. Los mercados apuestan a que la
Fed de EEUU. se verd obligada a realizar
recortes mds profundos en las tasas de interés.
Esa combinacion ha afectado a los inversores
gue piden prestado en yenes a bajo costo para
realizar inversiones con mayores rendimientos
en dodlares.

Las acciones japonesas se recuperaron en los
dias siguientes, en parte porque el Banco de
Japon sugirido que no aumentaria las tasas
nuevamente a corto plazo.

En EEUU, esta semana la atenciéon se centrard
en los datos de inflacion y en los discursos de
varios funcionarios de la Reserva Federal. Se
espera que el informe del IPC muestre una
ligera desaceleracidn en la tasa anual de
inflacion al 29% y una reduccion en la tasa core
al 3.2%, lo que marcaria los niveles mds bajos
desde marzo y abril de 2021, respectivamente.
Al mismo tiempo, se espera que las ventas
minoristas aumenten un 0,3%, recuperdandose
de una estabilidad en junio. La produccion
industrial se espera que suba un 01%,
desacelerdndose respecto al sorprendente

aumento del 0,6% en junio.
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Los tres principales indices cerraron la
semana pasada en terreno negativo,
con la mayor volatilidad de 2024 para el
mercado. El S&P 500 cerré con una

INDICES Uttimo __ Var. % WID__ Var. % YTD ligera caida, el Nasdaq cedid 02%
IMERVAL [Argenting) 1.583.894,86 10.50 70.37 ) -,
BOWVESPA (Brasil) 130.414,59 378 D44 mientras que el Dow Jones retrocedid
NEXBOL (México) 53.051.54 1.55 -7.55 0.6%.

IPS A [Chile) 6.320,94 0,09 1.99
COLPAC [Colombia) 1.310.38 077 9.64
DOW JONES (USA) 39.497.54 0,60 480 El rendimiento de Ilos Treasuries
Nasdag 100 [USA) 18.513.10 0,39 10,03 ' - .
S&P500 [US Al 534416 004 12,04 norteamericanos a 10 ahos cerrd la
IBEX (Espafia) * 10.638,50 -0,32 531 semana pasada con una suba hasta
* .

ARSI niveles de 3,93%.

DIVISAS Utimo  Var. % WID _Var. % YTD
Peso Argentino [USDARS) 936,5000 0.38 1584 El petréleo subid un 43% la semana
Euro [EURUSD) 1,0916 0,07 -1,09 )

Real |USDERL) 5.5064 3,86 13,48 pasada, marcando su primera suba
fen (USDJPY) 146,64100 0,05 393 semanal en cinco semanas,
Libro Esterling | GBPUSD) 1.2759 -0,30 0,24 . .
impulsados por los positivos datos de
COMMODITIES Uitimo  Var. % WID Var. % YTD empleo en EEUU. Ademds, Ia
Oro [USD/orza) 2.432,10 0.26 17.93 L 2 ;
Plata (Us D/orzql 27 49 249 1523 ontlupoqon de un posible clltoque de
Petréleo (USD/bbl) 76,84 4,52 7.24 represalia por parte de Irdn contra
Trigo (USD/bush) 942,50 0,65 13,61 Israel, en respuesta al asesinato de un
Maiz (Us D/bush) 376,75 2,52 -20.05 , ,
Soja [US D/bush) 1.028.00 012 2053 lider de Hamas en Teherdn la semana

pasada, podria escalar el conflicto en
Medio Oriente y aumentar las

Tasas e Indicadores Ext. Ultimo  Var. bps WITD Var. bps YTD

BCE (%) 3,75 0,00 -25.00
FED (%) 5,50 0,00 0,00 preocupaciones sobre el suministro
Selic Brasi) % 10,50 0,00 -125,00 ' .

Tecsury 2 afios [Rend. %) 4,05 18,10 -19,70 regional de petroleo.

Teasury 5 anios [Rend. %) 3,80 17.80 -3.40

Tacswy 10/afies: [Remd R 3,94 1450 820 El dolar (DXY) operd con pocos cambios
Teasury 30 afios (Rend.%) 4,23 11.40 20,70

la semana pasadaq, ya que el mercado
recuperd las pérdidas del selloff del
lunes 5 de agosto, mientras que el yen
y el franco suizo, ambos activos
refugio, retrocedieron desde sus
recientes maximos en medio de una
mejora en las perspectivas
mMacroeconémicas.
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PANORAMA
LOCAL

Muchos inversores aprovecharon los bajos precios
para recomponer carteras, pero sigue vigente la
preocupacién sobre el nivel de reservas del BCRA
y sobre todo cémo el Gobierno enfrentard los
compromisos de deuda hacia adelante.

El mercado de renta fija local sufrid el pasado
lunes el golpe externo que se dio tras los
crecientes temores a una recesion en EEUU. vy
luego que el Banco Central de Japdn (BoJ) subiera
las tasas de interés después de mucho tiempo.
Sin senales del FMI, se acerca de un nuevo
acuerdo para recibir mds fondos del organismo
para reforzar las reservas, el Gobierno estaria
negociando con el Banco Santander un préstamo
de USD 1000 M para hacer frente a los
vencimientos de deuda de 2025. Santander seria
el administrador de un vehiculo especial de
compra en la operacion, que tendria la forma de
un acuerdo de recompra o Repo.

En la transaccién, se ofrecerian bonos del Tesoro o
del BCRA como garantia. Segun fuentes de
mercado, se estd discutiendo la estructura que
incluiria una tasa de interés variable de 550 bps
sobre la tasa SOFR de la Fed y venceria en 2027.
La inflacion de la Ciudad Autdonoma de Buenos
Aires (CABA) en julio mostré un aumento de 51%
con respecto al mes anterior (fue mayor a lo
esperado), mientras que desde enero fue del 98,5%
y del 2649% en los Ultimos doce meses. Segun el
REM. del BCRA, el mercado estima una inflacion
para el séptimo mes del ano de 3,9%.

El délar contado con liquidacion (implicito) perdio la
semana pasada ARS 2409 (-18%) y cerré en
USDARS 129787, mostrando una brecha con la
cotizacion del mayorista de 38,2%.

El ddlar MEP (o Bolsa) cayd en el mismo periodo
ARS 3577 (-27%) y se ubicdé en USDARS 129827,
marcando un spread con la divisa que opera en el
MULC de 383%.
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ARGENTINA RENTA FIJA

Eapeci Tick Fecha Cupén  Precio al Variacién % TIR Burall
= '“K®T Vencimiento (%) 09/08/2024 WID  YID (g  -oren

Bonar 2027 ALZY U O T202Y 1,000 55,00 1.9 44.4 25 5% 2,40
Bonar 2030 AL30 09/07 /2030 0.750 48.68 3.4 28.4 27 6% 2.44
Bonar 2035 AL3S 0207 /2035 4,125 41,50 |1 1469 188% 6,15
Bonar 2038 AE38 0%/01/2038 5,000 43,70 37 9.5 20.7% 5
Borar 2041 AL41 09/07 /2041 3.500 38.48 3.1 &, & 18.5% &.10
Global 2049 GLAY U0/ 7202Y 1.000 5799 23 41.8 26,0% 217
Global 2030 GD30 09407 /2030 0.750 51.02 2.2 27.2 251% 2,49
Global 2035 GD35 09/07 /2035 4,125 41,97 22 17.4 18.6% &17
Global 2038 GD38 09/01/2038 5,000 45,00 .7 a7 19.3% 513
Global 2041 GD4l 0%/07/2041 3.500 39,32 0.3 8.9 18,0% 8,17

CGlobal 2046 GD4é 090772044 4,125 43,80 23 159 18.2% 5.03

e L os bonos en ddlares acumularon ganancias en las Ultimas cinco ruedas, luego de varias
semanas de bajas, y en medio de un clima externo con temores a una recesioén en
EE.UU. y una suba de tasas en Japoén.

e El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en las Ultimas cinco ruedas 54
unidades (-3,3%) y cerrd en los 1558 puntos bdsicos.

e En BYMA, el AE38 gano 37%, el AL30 +3,6%, el AL41 +31%, el AL29 +19%, y el AL35 +17%. El
GD46 subio 2,3%, el GD29 +2,3%, el GD30 +2,2%, el GD35 +2,2%, y el GD38 +0,7%. El GD41 perdio
0.3%.

e Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron en las Ultimas cinco ruedas con
ganancias, a la espera del dato oficial de inflacion minorista del mes de julio a conocerse
el proximo miércoles.

e Sobresalieron: el DICP +3,5%, el TX28 +2,9%, el PARP +2,1%, el T2X5 +19%, el TC25 +14%, el To5X4
+12%, €1 TX26 +1%, el T4X4 +0,9%, y el CUAP +0,2%.

§ 5 Fecha Cupdén  Precio dl Variacion?  TIR Real TIR CER ;
Especie Ticker . Duration
Vencimiento (%) 09/08/2024 WID YD (%) (%)

BONOS LIGADOS AL CEK
Bonte 2024 CER + 4% T4X4 14/10/2024 4,000 539.90 09 44,7 1.2% 54,50% 0,19
Bonte 2024 CER + 4.25% T5X4 13/12/2024 4,250 429,25 1,2 50,1 79% 41,60% 0,35
Bonte 2025 CER + 4.25% T2X5 14/02/2025 4,250 525,30 1.9 59.9 125%  66,20% 0,49
Bonte 2025 CER + 4% TC25 27/04/2025 4,000 456600 1,4 39.8 12,5% 466,20% 0,67
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 09/11/2025 1,800 840,00 0,0 -30,3 10.3%  64,00% 119
Bonte 2026 CER + 2% X248 09/11/2026 2,000 1.727 00 1,0 61,4 11,4% 65,10% 1,13
Bonte 2028 CER +2.25% TX28 09/11/2028 2,250 1.436,50 2,9 33,6 12,7% 466,40% 1.1
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 29.300,00 3.5 41,6 12,3% 446,00% 3,53
Discount 2033 DIFO 311202033 5,830 28.300,00 0,4 41,4 124%  64,10% 3,52
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 14.280,00 2,1 39.7 11,6% 65,30% 7.45
Par 2038 PAFO 31/12/2038 1,770 14.200,00 2.7 44,9 11,0 6470% 753

Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3310 18.345,00 0.2 31.0 10.8%  64.50% 9,78
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ARGENTINA RENTA VARIABLE

MERVAL Uttimo Var. % WID Var. % YTD

Aluar 742,00 1,07 3,06
Bolsas v Mercados Argentinos 285,50 -3,22 73,19

Cablevision Holding 4.715,00 1,40 29,21
Central Puerio 1.160,00 13,17 31,06
Sociedad Comercial del Plata 228,75 2,45 212,93
Cresud 1.020,00 5,59 17,63
Edenor 1.0%0,00 53 16,20
BBWA Banco Franceés 3.995,00 15,80 123,87

Grupo Financiero Galicia 4.160,00 16,69 173,41
Grupo Financiero Valores 342,00 1,33 58,46
Grupo Supervielle 1.750,00 15,89 134,80

Holcim Argentina 1.650,00 3.77 13,21
Banco Macro 6.590,00 2,11 172,99

Pampa Energia 2.660,00 16,67 39.81
Telecom Argenting 1.840,00 15,72 34,49
Ternium Argentina 203,00 2,50 4,86
Transportadora de Gas del Sur 4.985,00 15,39 70,92
Transportadora de Gas del Norte 2.930,00 6,55 64,15
Transener 1.735,00 11,58 44,22
YPF 26.800,00 2,61 62,69
PANEL GRAL Ultimeo  Var. %Z WTD Var. % YTD
Laboratotios Richmond 930,007 #;VALORI 32,57
Camuzzi Gas Pampeana 1.985,00 4,47 85,60
Molinos Agro 20.700,00 16,29" #{VALOR!
Loma Negra 1.780,00 9,20 32,28
Havanna Holding 551000 -4,06 -4,05
IRS A, 1.250,00 4,17 48,67
B-Gaming 222,75 1,37 42,11
Autopistas del 5ol 2.720,00 1,87 46,24
Banco Hipotecario 372,30 4,05 252,29
Grupo Clarin #N/AT #VALORIT #{WVALORI
Gruo Concesionario del Oeste 1.065,00 -5,33 50,53
San Miguel 835,00 -1,30 -6,18
Capex 4.300,00 3,01 31,05
Distribuidora de Gas Cuyana 1.330,00 3,50 51,65
Molinos Juan Semino 145,50 1,75 53,00

¢ El indice S&P Merval manifestd una suba en las Ultimas cinco ruedas de 105% y cerré en los
1583.894,86 puntos, muy cerca del mdaximo semanal de 1589.000 unidades. Valuado en
ddlares (al CCL), el principal indice gand 217% y se ubicd en los 1303,67 puntos.

¢ Las acciones que mostraron un mejor comportamiento en la semana fueron las de: Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +16,7%, Pampa Energia (PAMP) +16,7%, Grupo Supervielle (SUPV) +15,9%,
BBVA Banco Francés (BBAR) +158%, y Telecom Argentina (TECO2) +157%, entre las mds
importantes.

¢ Sdlo cerrd en baja la accidén de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), que perdid 3,2%.
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DISCLAIMER: Este material es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Las estimaciones contenidas
en é| estan realizadas en base a informacion conocida a su fecha de emisién, y podrian variar si se modificaran las
circunstancias que han sido tenidas en cuenta para su elaboracién. Los contenidos de este documento se basan en
informacion disponible al publico y que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no
ha sido verificada en forma independiente por SJB y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia ni expresa, ni
implicita, respecto de su precisidon o integridad. Este reporte no tiene el caracter de asesoramiento o recomendacion para
seguir alguna accién especifica. Las personas involucradas en la elaboracién de este reporte pueden invertir o negociar los
titulos aqui referidos. Ningun destinatario de este documento podra distribuir o reproducir el presente material o alguna de
sus partes sin el previo consentimiento escrito de SJB.

Todos los términos aqui utilizados deben ser considerados de acuerdo a las leyes argentinas.
SJB S.A.: Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién Propio - Registro CNV N° 342. Agente Colocador y
Distribuidor Integral de Fondos Comunes de Inversion - Registro CNV N° 11.
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