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RESUMEN EJECUTIVO

Durante la semana pasada, los principales indices estadounidenses mostraron un
comportamiento mixto, en un contexto de elevada incertidumbre tanto en el frente
geopolitico como en el monetario. EI S&P 500 retrocedié un 02%, mientras que el Nasdaq
Composite logré avanzar un 02% y el Dow Jones cerrd prdcticamente sin cambios, con

una ligera suba del 0,02%.

Los bonos soberanos argentinos en ddlares terminaron la semana pasada con mayoria
de bajas, en un contexto de incertidumbre global por las tensiones geopoliticas en Medio
Oriente, pero con la mirada puesta en la decisién de la Reserva Federal (Fed) sobre las

tasas de interés (que finalmente las mantuvo en los MismMmos niveles).

El riesgo pais se incrementd a 718 puntos bdsicos, tomando en cuenta el spread entre el
bono global GD35 vy la tasa del UST10Y.

Los bonos soberanos argentinos en ddlares se muestran con caidas en lo que va del

mMes de junio, sin demasiados drivers que le permitan definir una clara tendencia.

La preocupacion del mercado sobre la acumulacion de reservas internacionales y el
complicado contexto global, pesan mds que los datos de superdvit fiscal, délar estable, e

inflacién a la baja, entre otros.

Las reservas brutas actualmente se encuentran en USD 40.241 M, tras el ingreso de los
USD 1000 M de la primera colocacion del TY30P y de los USD 2.000 M del REPO con bancos
extranjeros. Pero si se descuentan los encajes, el swap con China y la deuda con

SEDESA, las reservas netas quedan con un saldo positivo de USD 6.995 M.

Los bonos en pesos agjustables por CER mostraron Ia semana anterior precios mixtos.

Terminaron en alza.

El indice S&P Merval manifestd la semana pasada una pérdida de 3%.
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