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RESUMEN EJECUTIVO

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana pasada en terreno positivo,
impulsados en datos macroeconémicos que reforzaron la idea de un aterrizaje suave de

la economia.

El driver principal de la semana fue el reporte de empleo de diciembre, que mostrd una
creacidén de 50.000 puestos, por debajo de lo esperado, pero acompanado por una tasa

de desempleo que descendid a 4,4%.

Esta semana, la atencién del mercado estard puesta en el inicio de la temporada de

resultados corporativos en EE.UU.

A pesar que el Gobierno logré despegar las dudas sobre el pago de deuda de Bonares y

Globales, los bonos en ddlares acumularon caidas en las Ultimas cinco ruedas.

Los precios en ByMA corrigieron en parte por el impacto del corte de cupén semestral de

capital e intereses de los bonos soberanos 2029, 2030 y 2046.

El préstamo Repo que obtuvo el BCRA con bancos internacionales por USD 3.000 M se
sumo a los fondos del Tesoro en cartera para completar el pago del compromiso de

deuda.

El riesgo pais se incrementd en las ultimas cinco ruedas 13 unidades (+2,4%) y se ubico en

los 566 puntos bdsicos.

Argentina devolvio el dinero que habia recibido en octubre del aho pasado (unos USD
2500 M), en el marco del swap de monedas por USD 20.000 M con el Tesoro de EEUU,
segun anunciaron el titular de ese organismo, Scott Bessent, en redes sociales vy
también el BCRA.

El indice S&P Merval cayd en las ultimas cinco ruedas un 12%, valuado en dodlares (al CCL),

el indice lider subid en la semana 19% y se ubicd en los 2.04132 puntos.



PANORAMA
INTERNACIONAL

e EIl driver principal de la semana fue el reporte de
empleo de diciembre, que mostré una creacion de
50,000 puestos, por debajo de lo esperado, pero
acompanado por una tasa de desempleo que
descendio a 44%.
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e La semana dejé un mensaje claro: el mercado
valida un escenario de crecimiento moderado,
empleo resiliente y menor incertidumbre macro,
lo que habilita nuevos mdximos en los indices y
una rotacién hacia small caps y sectores ciclicos.

e La amplitud de las subas sectoriales refuerza la
idea de wun rally mds balanceado, con
fundamentos macro que, al menos por ahorq,
siguen jugando a favor de la renta variable
estadounidense.

e La politica energética estadounidense dio un giro
importante tras el anuncio de la administracion
Trump de un plan para colocar en el mercado
internacional entre 30 y SO millones de barriles de
crudo venezolano, una operacidon estimada en
hasta USD 19 Bn M.

e Esta semana, la atencién del mercado estard
puesta en el inicio de la temporada de resultados .
El lunes no presenta reportes relevantes. El
martes comienzan los grandes bancos con
JPMorgan (JPM), BNY Mellon (BK) y Delta Air Lines
(DAL). El miércoles lo hacen Wells Fargo (WFCQC),
Citigroup (C) y Bank of America (BAC). El jueves
reportaran  TSMC (TSM), Morgan Stanley (MS),
Goldman Sachs (GS) y BlackRock (BLK).

e En EEUU, el foco de esta semana estard en los
datos de precios, consumo y ciclo industrial. El
martes se publicard el indice de Precios al
Consumidor (IPC) de diciembre (27% YoY previo;
consenso 2,6%), junto con el IPC subyacente (2,6%
Yov).

e En Ching, el miércoles se publicard la balanza

comercial de diciembre (USD 111.68Bn previo;
FINANZAS EXPERTAS consenso USD 105Bn). Hacia el cierre de la
semana, el domingo se publicardn los datos de
crecimiento del 4T25: PIB (48% YoY; 11% QoQ), junto
con produccién industrial (48% YoY), ventas
minoristas (13% YoY), inversion en activos fijos
(acumulada), tasa de desempleo (5,1%) y utilizaciéon

de capacidad.
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INDICES Ulfime var. % WID  Var. % Y1D El S6P 500 avanzo +16% semanal, alcanzando
MERW AL [Argenting) 308946107 -1,18 124 nuevos maximos intradiarios  historicos,
IBOWVES PA (Brasil) 163.370.31 1.76 139  mientras que el Nasdag Composite subid +19%
MEXBOL l[MEKICDh 5606262 3,00 273 y el Nasdag 100 gané +22%, reflejando un
IPS A [Chile) 108222.15 4,80 427 . .
i renovado apetito por riesgo.
COLPAC [Colomibsia) 221335 5,98 7.03
DOW JOMES [USA) 4950407 2,32 3.00 ) ) .
Nasdag 100 (USA) 2576626 2,99 205 El Dow Jones también mostré un sodlido
5&P500 (US A) 566,28 1,57 176 desempefio, con una suba de +23%,
IBEX [Espafig) * 1764900 0,90 1.7 destacdndose frente al resto de los indices por
Apertura sSuU mayor exposicién a sectores ciclicos e
_ industriales..
DIVISAS Ultimo Var. % WTD Var. % YTD
Feso Argentino (US DARS) 1464 ,5000 -0.68 053
Euro (EURUS D) 11637 0,70 g2 En paralelo, el VIX se mantuvo practicamente
Real (USDBRL) 53708 0,95 -124 estable en la semana, senal de un entorno de
Ten (USDJPY) 157 8800 0,63 079  menor estrés financiero.
Libra Esterling [GBPUS D) 13399 -0.42 -0.55
_ El petrdleo subid 3,7% la semana pasada, luego
COMMODITIES Ultimo Var. % WTD Var. % YTD | idente T dvirtic I b
Bro [0S D/orza) 229030 200 357 Que el presidente Trump advirtié a Irdn sobre
Plata (US D/orzal 7888 11,80 12,48 Undarespuesta dura si su gobierno provocaba la
Petrdleo (USD/bbl) 59.12 3,14 294 muerte de manifestantes, reavivando temores
Trige (Us D/bush] 517.25 212 202 de interrupciones de suministro desde uno de
Maiz (USD/bush) 44575 1.87 125 |os mayores productores de la OPEP.
Soja (USD/bush) 1.048,50 1.85 1.75
. - o ‘
Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var. bps WID Var. bps YTD Bl dolar subio ,0'84’ la semana po'sodo. Sin
BCE (%) 2.00 0,00 Toooo embargo, la caida estructural del dolar como
FED (%) 375 0,00 0,00 activo de reserva se ha acelerado de forma
selic (Brosil) % 1500 0,00 27500 importante.
Teasury 2 afios [Rend. %) 3.54 6,30 7.10
Teasury 5 afios (Rend. %) 376 1,80 4,60
Teasury 10 afios |Rend.%) 417 -1.80 1.80

Teasury 30 afios |Rend.%) 482 -4,50 -1.10



SIB

FINANZAS EXPERTAS

PANORAMA
LOCAL

Los precios en ByMA de los bonos en ddlares corrigieron en
parte por el impacto del corte de cupdn semestral de
capital e intereses de los bonos soberanos 2029, 2030 y 2046.
El préstamo Repo que obtuvo el BCRA con bancos
internacionales por USD 3.000 M se sumo a los fondos del
Tesoro en cartera para completar el pago del compromiso
de deuda. Realizado el pago del vencimiento de enero, el
mercado estima que gran parte de los fondos cobrados por
intereses y capital de Bonares y Globales se reinviertan en

los mismos bonos.

Por otro lado, Argentina devolvié el dinero que habia recibido
en octubre del ano pasado (unos USD 2.500 M), en el marco
del swap de monedas por USD 20000 M con el Tesoro de
EE.UU, segun anunciaron el titular de ese organismo, Scott
Bessent, en redes sociales y también el BCRA. La
cancelacién se hizo a través de fondos de organismos
multilaterales, segun informaron desde Ila entidad

nmonetaria local.

El BCRA concertd con seis bancos internacionales de
primera linea una operacion de pase pasivo (Repo)
utilizando parte de su tenencia de titulos AL35 y AE38. La
transaccion se realizé por un monto total licitado de USD
3000 M, a un plazo de 372 dias, a una tasa de interés
equivalente a la SOFR (Secured Overnight Financing Rate)
en ddlares mds un spread promedio de 400 bps, lo que
resulté equivalente a una tasa del 74% anual Se sumd a
esto, los depdsitos del fisco en el Central por unos a USD
2.300 M, compuestos por los ddélares de la emisidon del AN29
(USD 910 M), de la privatizacidn de hidroeléctricas (USD 700 M)
y de compras de divisas en bloque.

El total abonado fue de USD 4216 M, de los cuales USD 2567
M corresponden a titulos Globales (USD 1524 M en concepto
de capital y USD 1043 M de intereses), y USD 1649 M
corresponden a Bonares (USD 1187 M de capital y USD 462 M
de intereses).

Asimismo, el Tesoro canjed Letras DOLLAR LINKED por el
equivalente de ARS 3.417,87 Bn, en una operacion por 15 dias
destinada a despejar incertidumbre en el mercado, en un

mes donde vencen unos ARS 30.000 Bn.
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ARGENTINA RENTA FIJA

E ] Ticke Fecha Cupén  Precio al Variacion % TIR Durati
it K8 Vencimients (%)  9/1/2026 WD YID (%) ranen

Bonar 2029 ALZS  9/7/2025 1000 40,65 43 952 104% 179
Bonar 2030 AL30  9/7/2030 0750 59,12 A4 125 114% 2.8
Bonar 2035 AL35  9/7/2035 4,125 75.20 -2 28  103% 565
Bonar 2038 AE38  9/1/2038 5000 77.64 A 28  107% 4584
Bonar 2041 A4l 9/7/2041 3500 71,43 A5 33 100% 410
Clobal 2029 D29 9/7/2025 1000 42,50 39 153 83% 183
Global 2030 GD30  $/7/2030 0750 61,69 18 121 9a% 224
Global 2035 GD35  9/7/2035 4,125 76,75 A4 92 98% 548
Global 2038 GD38  9/1/2038 5000 79,82 23 42 99% 452
Global 2041 GD4l  9/7/2041 3500 7115 A7 @1 9% 613
Global 2046 GD46  9/7/2046 4125 68.68 49 40 97% 634

e La caida de los bonos en ddlares se debe al pago de cupdén.

e El riesgo pais se incrementd en las Ultimas cinco ruedas 13 unidades (+2,4%) y se ubicd en los 566

puntos bdsicos.

. . Fecha Cupén Precio al Variacién % TIR Real TIRCER .
Eipacis Ticker Vencimiento (%) 9/1/2026 wo LU (%) (%) proter

BONOS LIGADOY AL CER
Bonte 20246 CER+ 2% TH26 SN1/2026 2000 1.173.00 1.6 -30.1 3.7% 24,66% 033
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 2M11/2028 2250 1.469.50 1.3 5.6 5.7% 27.72% 1.44
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5830 43,400,00 0.4 19.1 8.0% 22.01% 338
Par 2038 PARP 31/12/2038 1.770 30.130.00 0.5 393 8,4% 29.36% 683
Cucsipar 2045 CUAP 31/12/2045 3310 37.330,00 -1.7 34,1 8.3% 29,34% 10,18
BONOS A TASA BADLAR
CABA Feb. 2028 BDICZ28 BDC28 43,120 110,35 23 23 - 32,09% 0,11
BONOS A TASA FlJA
Bonte 15,5% 2026 TO26 1024 15,500 2213 0.0 0,3 - 36.24% 062

e Los bonos en pesos gjustables por CER cerraron la semana en alza, en un marco de elevadas
expectativas de inflacién para los préoximos doce meses, y a la espera del dato oficial del nivel
de precios a conocerse el martes 13/1.

e Las LECAPs mostraron la semana pasada una suba promedio de 06%, en tanto los BONCAPs
ganaron en promedio 0,8%. Los bonos DUALES subieron un 2% en promedio.

e En la presente semana, el Tesoro realizard la primera licitacion de deuda en pesos del ano 2026,
en busca de renovar vencimientos por unos ARS 19432 Bn (ARS 5064 Bn de la Letra a tasa

TAMAR M16E6 y ARS 14.368 Bn de la LECAP S16EB).
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ARGENTINA RENTA VARIABLE

MERVAL Ultimo Var. ZWTD Var. % YTD
Aluar 1.006.00 0.40 2,50
Bolsas v Mercados Argentinos 319,75 6,85 10,35
Cablewvision Holding 7.540,00 -208 -1,18
Central Puerto 2.55500 -4.40 -2,29
sociedad Comercial del Plata 56,30 -7.55 -5,22
Cresud 1.898.00 -2.37 0,73
Edenor 221100 -4,57 -5,19
BBVA Banco Francés 261500 2,07 5,20
Grupo Financiero Galicia 8.52500 2,63 4,00
Grupo Financiero Valores 550,50 027 1.01
Crupo Supervielle 3.440,00 0.55 1,39
Holcim Argentina 226500 -13.38 -2.40
Banco Macro 14.4460,00 3.95 4,63
Fampa Energia 506000 -6.44 -3,62
Telecom Argentinag 3.44000 376 -1.91
Ternium Argentina 795,50 13,32 18,64
Transportadora de Gas del Sur 2.100,00 -491 -2,36
Transportadora de Gas del Norte 447000 -6,78 -4,89
Transener 378500 .16 5,43
Y PF 51.825.00 -8.03 -4,82

e El indice S&6P Merval cayo en las Ultimas cinco ruedas un 12%, valuado en dolares (al CCL), el
indice lider subié en la semana 19%.

e En ByMA, las acciones que mds subieron fueron las de: Ternium Argentina (TXAR) +145%,
Transener (TRAN) +9,4%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +6,3%, Banco Macro (BMA) +47%,
y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2,6%, entre las mds importantes.

e Cerraron en baja: YPF (YPFD) -81%, Metrogas (METR) -7,4%, Sociedad Comercial del Plata (COME)
-7%, Pampa Energia (PAMP) -6,9%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -6,1%, entre otras.

e En la plaza de Nueva York, los ADRs de acciones argentinas cerraron con precios mixtos.
Subieron: Mercadolibre (MELI) +104%, Globant (GLOB) +84%, Adecoagro (AGRO) +7,6%, Banco
Macro (BMA) +7,5%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +5,8%, entre las mds importantes.

e Terminaron en baja: Bioceres (BIOX) -6,7%, YPF (YPF) -61%, Vista Energy (VIST) -54%, Pampa
Energia (PAM) -52%, y Loma Negra (LOMA) -3,3%, entre otras.

e GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL): el Directorio de la compania resolvié poner a disposicion
de los accionistas registrados al 9 de enero de 2026, la suma de ARS 3837213 M en concepto
de dividendos en efectivo a partir del 14 de enero.

¢ MERCADOLIBRE (MELI): sus acciones de mostraron al alza durante la semana, debido en
parte a senales de menor presion competitiva en Brasil, uno de sus mercados clave, tras
aumentos de tarifas de competidores como Shopee que podrian favorecer el volumen de
MELI. Ademds, la accion podria verse favorecida si EEUU. ayuda a estabilizar a Venezuela: es
el quinto pais Mmds poblado de Sudamérica y prdcticamente no cuenta con e-commerce
desarrollado.
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seguir alguna accién especifica. Las personas involucradas en la elaboraciéon de este reporte pueden invertir o negociar los
titulos aqui referidos. Ningln destinatario de este documento podra distribuir o reproducir el presente material o alguna de
sus partes sin el previo consentimiento escrito de SJB.
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www.sjb.com.ar
\a 264 420 3373
m info@sjb.com.ar
@ +54 9 264 552 6666
f m /sjbfinanzasexpertas

FINANZAS EXPERTAS


mailto:info@sjbursatil.com.ar

